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¢ INFLAGAO )

0 indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) de dezembro subiu para 1,22%, contra
0,54% em novembro. Este resultado, causado principalmente pelo aumento dos produtos
alimenticios, foi o maior para um més de dezembro desde 2002, quando o indice foi de 2,70%.
Em dezembro de 2018, a taxa foi de 0,14%.

¢ JUROS )

No més de dezembro tivemos reunido do COPOM (Comité de Politica Monetaria), e a taxa de juros
foi reduzida em 0,5 pp, chegando a 4,5%, sendo esta a menor taxa da histéria. Estamos
monitorando as informacdes do mercado financeiro para saber se ainda existe uma tendéncia de
baixa ou sera de estabilizacao para os préximos meses. Ordinariamente, as reunides para
discussao da taxa de juros acontecem a cada 45 dias.

¢ BOLSA )

A bolsa local tem mostrado sua forca e voltou a subir em dezembro, fechando com expressiva alta de 6,85%.Esta
alta refletiu, de maneira geral, alguns sinais de retomada da atividade econémica doméstica.

CENARIO E PERSPECTIVAS

AS ULTIMAS SEMANAS DE 2019 FORAM MARCADAS POR UMA NOVA RODADA DE INDICADORES MAIS FAVORAVEIS
PARA A ATIVIDADE ECONOMICA DOMESTICA.

PARA 2020 0S FUNDAMENTOS PERMANECEM FAVORAVEIS. O MERCADO DE CREDITO SEGUE EM EXPANSAO E 0S
INDICADORES DE MERCADO DE TRABALHO CONTINUAM APRESENTADO MELHORA NA CRIAGAO DE EMPREGOS.

ALEM DE A ECONOMIA LOCAL SER BENEFICIADA PELA MELHORA NO CONTEXTO INTERNACIONAL, SINAIS MAIS
FORTES DE ACELERAGAO DO CRESCIMENTO DOMESTICO E A ATENUAGAO DO IMPACTO DAS MANIFESTAGOES
OCORRIDADS NA AMERICA LATINA, NOS MOSTRAM UM CENARIO POSITIVO, COM ACELERACAO DO CRESCIMENTO
ECONOMICO BRASILEIRO.
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O ano de 2019 se mostrou desafiador para os investimentos da VWPP com crises que envolveram o
Brasil, diversos paises da América do Sul e também a polarizacao de grandes mercados
consumidores como EUA e China.

Apesar disso, conseguimos atingir nossos objetivos de rentabilidade fechando,

por exemplo, no acumulado do ano, o perfil conservador em 105,3% do CDI.

A forte reducao da taxa Selic e seu impacto no retorno dos investimentos mostrou que 2020 sera um
ano de diversificacao nas aplicacdes com a busca de novos mercados, porém mantendo sempre a
linha do conservadorismo evitando exposicoes a ativos de alta volatilidade e alinhado sempre com

as melhores possibilidades de risco/retorno.
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Notas:

Perfil Conservador: 100% Renda Fixa e Investimento Estruturado

Benchmark: 100% CDI

Perfil Moderado: 85% Renda Fixa, Investimento Estruturado e exterior + 15% Renda Variavel
Benchmark: 85% CDI e 15% IBrX 100

Perfil Agressivo: 70% Renda Fixa, Investimento Estruturado e exterior + 30% Renda Variavel
Benchmark: 70% CDI e 30% IBrX 100



