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C INFLAGAO )

0 indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) teve alta de 0,19% em janeiro, abaixo dos

1,22% registrados em dezembro. Esse também foi o maior resultado para um més de janeiro

desde o inicio do Plano Real. O acumulado nos ultimos 12 meses ficou em 4,30%. Em janeiro
de 2019, a taxa foi de 0,36%.

C JUROS )

No més de janeiro nao tivemos reunido do COPOM (Comité de Politica Monetaria), e a taxa de juros foi mantida
em 4,5%, sendo esta a menor taxa da histéria. Estamos monitorando as informagdes do mercado financeiro
para saber se ainda existe uma tendéncia de baixa ou sera de estabilizacdo para os préximos meses.
Ordinariamente, as reunides para discussao da taxa de juros acontecem a cada 45 dias.

C BOLSA )

A bolsa local voltou a cair em Janeiro, fechando em queda de -1,63%, muito impactada pelo cenario externo,
principalmente pelo cenario enfrentado na China.

CENARIO E PERSPECTIVAS

NO BRASIL, 2020 COMEGOU COM CERTA FRUSTRAGAO SOBRE O DESEMPENHO DA ATIVIDADE ECONOMICA NA VIRADA DO ANO.

CONFORME FORAM SE TORNANDO CONHECIDOS OS DADOS SOBRE O RITMO DA ATIVIDADE EM NOVEMBRO E DEZEMBRO, REDUZIU-SE O
OTIMISMO QUANTO AO DESEMPENHO DA ECONOMIA NO QUARTO TRIMESTRE DE 2019 (QUE PODE TER FICADO ABAIXO DO RITMO DE
EXPANSAO DE 0,6% REGISTRADO NO TERCEIRO). DA MESMA FORMA, A ATIVIDADE MENOS AQUECIDA NO FIM DO ANO PASSADO LIMITA O
IMPETO DA RETOMADA EM 2020.

A INFLAGAO DE 2019 MEDIDA PELO IPCA, DIVULGADA EM JANEIRO, REGISTROU ALTA DE 4,31%, PRESSIONADA PELA SIGNIFICATIVA
ELEVAGAO NOS PREGOS DE CARNES, EM FUNGAO DA ESCASSEZ GERADA NO MERCADO MUNDIAL PELA GRIPE SUINA AFRICANA NA
CHINA. O QUADRO DE ATIVIDADE MENOS AQUECIDA, O RECUO NOS PREGOS DAS CARNES DEPOIS DO PICO DE NOVEMBRO/DEZEMBRO E
A MENOR PRESSAO DOS PREGOS ADMINISTRADOS, ENTRETANTO, VEM TRAZENDO PARA BAIXO AS EXPECTATIVAS DE INFLAGAO PARA O
1° TRIMESTRE DESTE ANO E TAMBEM INFLUENCIANDO AS PROJEGOES DO ANO.

C RENTABILIDADE )
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Diretoria de Investimentos
Luiz Paulo Brasizza (AETQ - Administrador Estatutario Technicamente Qualificado)

Notas:

Perfil Conservador: 100% Renda Fixa e Investimento Estruturado

Benchmark: 100% CDI

Perfil Moderado: 85% Renda Fixa, Investimento Estruturado e exterior + 15% Renda Variavel
Benchmark: 85% CDI e 15% IBrX 100

Perfil Agressivo: 70% Renda Fixa, Investimento Estruturado e exterior + 30% Renda Variavel
Benchmark: 70% CDI e 30% IBrX 100



