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C INFLACAO )

0 indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC do més de maio P de -0,25%,
‘@m abril havia registrado -0,23%. Este @ o menor resultado para um més de maio desds o inicio do Plano Real.
A variagao acumulada no ano foi de 0,06% e, nos uitimos doze meses, o indice apresentou alta de 2,05%,
abaixo dos 2,46% registrados nos 12 meses imediatamente anteriores.

( JUROS )

No més de maio tivemos reuniao ordinaria do COPOM (Comité de Politica Monetaria). A taxa de juros teve um
corte de 0,75% passando para em 3,00%, sendo esta a menor taxa da historia. Continuamos monitorando as
do para saber se ainda existe uma tendéncia de baixa ou sera de estabilizacdo
para os pro meses. O as reunioes para discussao da taxa de juros acontecem a cada 45
dias.

( BOLSA )
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continua sendo um dos setores mais pelas restritivas pelo novo
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para o desempenho de curto-prazo das

(' CENARIO INTERNACIONAL )

A nos i na metade de maio ocorreu devido a diversos fatores.
Um deles, talvez o mals impor , fol a malor nos a e fiscais para combater a crise.

CENARIO DOMESTICO E PERSPECTIVAS

0 CONTEXTO DOMESTICO SEGUIU O MACRO MOMENTO DOS MESES ANTERIORES: CONSECUTIVAS REVISOES
BAIXISTAS DE CRESCIMENTO E INFLAGAO. 0S DADOS DIVULGADOS DENTRO DO MES DE INFLAGAO
SURPREENDERAM PARA BAIXO, 0S8 RUIDOS POLITICOS/FISCAIS TIVERAM A PRIORI UM DESFECHO MENOS
NEGATIVO, COM IMPORTANTE ALINHAMENTO POLITICO QUE COLOCAM UM PANO DE FUNDO MAIS FAVORAVEL PARA
AS REFORMAS.

O PIB BRASILEIRO TEVE QUEDA DE -1,5% T/T NO 1° TRIMESTRE DE 2020. ESSA CONTRAGCAO € MENOR QUE A VISTA
NOS PAISES MAIS AFETADOS PELA DOENGA COVID-19 (CHINA -8,8% T/T, ZONA DO EURO -38% T/T), FICANDO MAIS
PROXIMA DA VISTA NOS EUA (-1,2% T/T), PROVAVELMENTE DEVIDO A DATA EM QUE OS MAIORES EFEITOS DA

PANDEMIA FORAM SENTIDOS (INICIO DE MARGO NA ZONA DO EURQ E FINAL DE MARCO NO BRASIL E NOS EUA).

A RECUPERAGAO DA ATIVIDADE £ ESPERADA NO SEGUNDO SEMESTRE DE 2020, POREM DEVE OCORRER EM MENOR
INTENSIDADE DO QUE FOI A QUEDA E DEVE SER MAIS DESIGUAL ENTRE SETORES, ALGUNS SEGMENTOS DA
ECONOMIA DEVEM DEMORAR MAIS PARA SE RECUPERAR, COMO SAO 05 CASOS DE RESTAURANTES, TURISMO E
VIAGENS (EM ESPECIAL DE AVIAO), COM A VOLTA COMPLETA A NORMALIDADE ACONTECENDO APENAS QUANDO
FOR DESCOBERTA UMA VACINA. MESMO OS OUTROS SETORES NAO AFETADOS TAO DIRETAMENTE PELA COVID-18
DEVEM TER PROBLEMAS. ALEM DISS0, A CONFIANGA NAQ DEVE VOLTAR AO PATAMAR ANTERIOR A CRISE. MESMO
NOS PAISES EM QUE O NUMERO DE CASOS FOI REDUZIDO A QUASE ZERO (COMO COREIA DO SUL E CHINA)
MOSTRANDO RITMO MENOR DE INVESTIMENTO, QUE DEVE SER O PRINCIPAL FATOR DE REDUCAO DA ATIVIDADE
NOS PROXIMOS TRIMESTRES.

(' RENTABILIDADE )
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MES CONSERVADOR MODERADO AGRESSIVO INPC
JANEIRO 0.35% 0.10% -0.15% 0.19%
FEVEREIRO 0,41% -0.87% -2,14% 0.17%
MARCO -1.23% -4.98% -8,72% 0.18%
ABRIL 0.08% 1,15% 2.27% -0.23%
MAIO 0.30% 1.44% 2.58% -0.26%
ACUMULADO  .0,14% -3.24% -6,43% 0.06%

Diretoria de Investimentos

Luiz Paulo (AETQ - A i Qualificado)

Notas:

+ 100% Renda Fix
Benchmark: 100% COI
‘Renda Fixa, xterior + 15% Renda Variavel

Benchmark: 85% CDI e 15% 1BrX 100
Perfll Agressivo: 70% Renda Fixa, Investimento Estruturado e exterior + 30% Renda Varidvel
Benchmark: 70% CDI e 30% 1BrX 100

Obs: A partir de o cdiculo da passara a ser apurado através da cota contabil.




