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(& INFLACAO )

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) de junho apresentou variagiio de 0,30% contra -0,25% em
maio. No ano, a variagao acumulada foi de 0,36% e, nos dltimos doze meses, o indice apresentou alta de 2,35%,
acima dos 2,05% registrados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em junho de 2019, a taxa fol de 0,01%. Esta
variac#o positiva do indice estd sendo vista pelo mercado come o iniclo de uma timida recuperagio da economia.

( JUROS )

No més de junho tivemos reuniao ordinaria do COPOM (Comité de Politica Monetaria). A taxa de juros tiveram
um corte de 0.75% passando para 2,25%, sendo esta a menor taxa da histdria. Continuamos monitorando as

dao para saber se ainda exisle uma tendéncia de baixa ou sera de estabilizacao
para os p meses. O as para da laxa de juros acontecem a cada 45 dias.
( BOLSA )
o P o mé forte valorizaca *&H%mss.mspomm \‘alomlwcomrrmdnpnh
mercado porém ainda existe um longo inho de qu: de janeiro deste ano.

O primeiro semestre de 2020 foi o pior do Ibovespa desde 2015. No ano, o Indice mmuhqmdadeﬂmmm
lado, a bolsa subiu 30,2% entre abril e junho. A queda da bolsa no ano refietiu as

do novo coronavirus no inicio de 2020, Porém, o indice ase
pela ampla liquidez global de Mvtmpn{mpuncormmlmﬁos
econdmicos da pandemia, mas também pela queda da Selic a mini histari ho do Ibovespa ainda

esti abalxo de mmmmmmummmsohmmommmmmm
cenario politico e as respostas dadas a crise ainda em curso, O cenario futuro continua de cautela, dado que a situacio
e quarentena no pais ainda traz incertezas para o desempenho de curto prazo das empresas.

(' CENARIO INTERNACIONAL )

No contexto global em junho foi de 80 para o dos ativos. Os dados de atividade, de uma
forma geral, wmmmmmummmmmwmmmmmmmmm
nos EUA. A direcao de politicas monetarias frouxas e injecao de liquidez pelos governos permaneceu, @ as
economias seguem cada vez com menos amarras de contengao. Tivemos alguns ruidos de novos casos nos EUA
devido ao aumento da testagem & tensoes raciais que geraram volatilidade.

CENARIO DOMESTICO E PERSPECTIVAS

ONTEXTO DOMESTICO A INFLACAC DE CURTO PRAZO FOI MAJS ALTA GUE O ESPERADO E 0S DADOS DE
ATIVIDADE SURPREENDERAM POSITIVAMENTE, DA MESMA FORMA QUE 03 DADGS GLOBAIS, SUGERMDO UM FUNDO
DO POCO NA ATIVIDADE. A INFLACAO CURTA SEGUIU SUBINDO POR RECOMPOSICAD DOS PRECOS DE ENERGIA,
MAS OS (TENS RELACIONADOS A SERVICOS SEGUEM ARREFECIDOS.

NO BRASIL, OS DADOS DE CONFIANCA SUBIRAM COMO NO RESTANTE DO MUNDO, MAS AINDA ESTAO ENTRE 15% E
25% ABAIXO DO PATAMAR DE FEVEREIRO. OS INDICADORES FISICOS DE ABRIL MOSTRARAM INTENSIFICAGAD DA
QUEDA NA PRODUCAO INDUSTRIAL (-18.8% MM), VENDAS NO VAREJIO (18,8% MM ) E IBC-BR (-8,6% MM). A

PESQUISA DE EMPREGO DE MAID MOSTROU QUEDA ADICIONAL DO PESSOAL EMPREGADO (-4.0% MM). POREM COM
QUEDA TAMBEM NA FORCA DE TRABALHO (-3,5% MM), O OUE FEZ A TAXA DE DESEMPREGO SUBIR APENAS 0.4 PP,
PARA 12,6% (1.0 PP ACIMA DE FEV/20). © CAGED, POR OUTRO LADO, TEVE MENOR DESTRUIGAO LIQUIDA DE POSTOS
DE TRABALHO (-350 MIL EM MAV20 CONTRA -825 MIL DO MES ANTERIOR, EM DADOS DESSAZONALIZADOS). O
COPOM REDUZIU A TAXA DE JUROS EM 75 PB, PARA 2.25% A.A., MAS ADOTOU UM DEECURSO UM POUCO OIFERENTE.
AS PROJECOES DE INFLACAD DO BC ESTAO CONSIDERAVELMENTE ABAIXO DO

QUANTO EM 2021, MAS ELE QUALIFICOU QUALQUER QUEDA ATHCIONAL DA SELIC COMO “RESIDUAL" E DISSE QUE
06 RISCOS PARA ATIVIDADE ESTAQ ASSIMETRICOS, CITANDO A SITUACAQ COM O AUMENTO DE RENDA DAS
FAMILIAS MENCIONADA ANTERIORMENTE. QUE TAMBEM OCORRE NO BRASIL. A SITUACAD POLITICA NO BRASIL
FICOU RELATIVAMENTE MAIS CALMA, COM O MAIOR APCIO DO GOVERNO BOLSONARD NO CONGRESSO, A MEDIDA
QUE CEDE ESPACO PARA FIGURAS POLITICAS DO “CENTRAD", AINDA HOUVE ATRITOS COM O JUDICIARID, POREM
HOUVE, DE FORMA GERAL, APROVACAC DAS MEDIDAS DO GOVERNG NO CONGRESSO, COM DESTAQUE PARA O
NOVO MARCO DO SANEAMENTO.

(' RENTABILIDADE )
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MES CONSERVADCR MODERADO AGRESSIVO
JANEIRO 0.35% 0.10% 0.15%
FEVEREIRO 0,41% -D.87% -2.14%
MARGO 1.23% -4, 98% 8,72%
ABRIL 0.03% 1,15% 2.27%
MAIO 0.30% 1,44% 2.58%
JUNHO 0.24% 1.50% 2,74%
ACUMULADO 0.10% -1,79% -3.86%
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Pertl 100% Renda Flxa

Bonchmark: 100% COI

Perfil Renda Fixa, exterior + 15% Renda Varisvel

Bonchmark: B5% COF e 15% 18¢X 100
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