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( INFLACAO )

0 indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC do més de agosto apresentou alta de 0,36% enquanto, em
julho, havia registrado 0,44%. Este & o malor resultado para um més de agosto desde 2012, quando o indice fol
de 0,45%. No ano, o INPC acumula alta de 1,16% e, nos Gltimos 12 meses, de 2,94%.

( JUROS )

No més de Agosto tivemos reunido ordindria do COPOM (Comité de Politica Monetiria). A taxa de juros sofreu novo
corte, desta vez dl 0.25%, chegando no valor de 2,00%, sendo esta a menor taxa da histéria. Continuamos

as para saber se ainda existe uma tendéncia de baixa ou serd de estabilizacdo para
os p mmo.- as para da taxa de Juros acontecem a cada 45 dias.
( BOLSA )
No de agoes, o indice de-344%

nmmdoqmlhd.mmlnmhvd“mmmmmmmwmm © S&P 500, principal
indice aciondrio americano, variou 7,01% e o MSCI World, principal indice global de agbes, variou 6,53%.

(" CENARIO INTERNACIONAL )

No mundo, sem a politica negativa, a situaca wmmmmmm.m
parao l dos EUA, o Federal Reserve,
m"mﬁiMoqmmﬁﬂmlmmﬁﬁmwﬂmmme
mais tempo, & espera-se uma mals rapida na Europa,

Mﬁwmanﬁmhwmmamm&mmommmm
anterior, Franca, Itélla, Espanha ¢ Alemanha ensalam aprovar mais pacotes de estimulos individuals, com destaque
para a Franca, que injetar bes de euros O mercado de falo reagiu positivamente no curto
prazo. a de muito a pos por outro lado. aumenta
© receio do rombo fiscal no mundo, 0s paises estio gastando muito agora @ no fUtUro esta conta precisa ser paga, &
tese mais aceita é de menor crescimento futuro, dado que os governos tero que parar de gastar e possiveimente
P da

elevar a renda média
mmmmnm»mmmmmmmmmmmmmn
marcando inicio da vacinac#o em massa. Uma ma #0 alasta o risco de novas
e paraavoltaa de

CENARIO DOMESTICO E PERSPECTIVAS

EM AGOSTO DE O CENARSO POLITICO BRASILEIRO FOI BEM DESAFIADOR PARA O MERCADO, O RUIDO

1A ACENDEU UMA LUZ AMARELA MA CABECA DOS INVESTIDORES, EM ESPECIAL, BOATOS DE
DESENTENDIMENTO ENTRE BOLSONARAD E O MBISTRO PAULO GUEDES. AINDA, O TOTAL DESCOMPASSO DO
SENADO AO DERRUBAR O VETO PRESIDENCIAL SOBRE O REAJUSTE DOS SERVIDORES, QUE PODERIA AUMENTAR
AINDA MAIS O ROMBO NOS COFRES PUBLICOS, PEGOU TODOS DE SURPRESA E CRIOU UMA AVERSAD AO RISCO NO
e SO PUBLICAS, A CAMARA VOTOU PARA MANUTENGAD DO VETO PRESIDENCIAL

TODAVIA. UM SENTIMENTO DE OUE O CONGRI PODERIA SER MAIS DISPLICENTE COM O ANDAMENTO DAS
REFORMAS ESTRUTURAIS SE INSTALOU. PREJUDICANDO OS ATIVOS LOCAIS.

OS5 INVESTIMENTOS DA VWPP TEM SE MOSTRADO ADERENTES AO BENCHMARK NOS ULTIMOS MESES MAS AINDA
NAO CO GUIRMOS REVERTER AS PERDAS DE MARCO £ ABRIL DA RENDA FIXA, PRINCIPALMENTE DEVIDO A
ERCADO DE NOSS0S ATIVOS. ESPERAMOS QUE COM EVENTUAL ALINHAMENTO ENTRE 08
S EXECUTIVO E LEGISLATIVO ESTA SITUACAD POSSA SE AMENIZAR E AS CURVAS DE JUROS VOLTAREM
AOS PATAMARES DO INICIO DESTE ANO RECOMPONDO O RETORNO DOS INVESTIMENTOS

(" RENTABILIDADE )
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_ME_S CONSERVADOR MODERADO AGRESSIVO
JANEIRO 0,35% 0.10%
FEVEREIRO 0.41% 0.87%
MARCO -4,98%
ABRIL 0.03% 1.15%
MAIO 0.30% 1.44%
JUNHO 0.24% 1.50%
JULHO 0.46% 1.78%
AGOSTO 0.22% -0,25%
ACUMULADO 0.78% -0,30%
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Notas

100% Penda Fixa
Berchenark: 100% COU

- 85% Aenda Fix exterior + 15% Renda Varivel
Benchenark: 85% COl @ 15%1BeX 100
Porfil Agresaivo. 70% Renda Fixa, Investiments ESrUuraco e extenior + 30% Renda Vanvel
Benchenark: 70% COI € 30% IBrX 100

Cos: A partir de. caiculo ser da cola conibil



