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( INFLAGAO )

0 indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC de outubro subiu 0,89%, ficando acima dos 0,87% registrados
em setembro. Este é o maior resultado para um més de outubro desde 2010, quando o indice foi de 0,92%. No ano,
0 INPC acumula alta de 2,95% e, nos Gitimos 12 meses, de 4,77%.

C JUROS D

No més de Outubro tivemos reunido ordinaria do COPOM (Comité de Politica Monetaria), porém néo ocorreu
alteracdo na taxa de juros, que atualmenle esta em 2,00% onde existe um entendimento geral de que taxa fique neste
patamar por um bom tempo. C as i oes do mercado financeiro para saber se ainda
existe uma tendéncia de baixa ou sera de i 40 para os pro meses. O as reunides para
discussao da taxa de juros acontecem a cada 45 dias.

(C BOLSA )

No mercado de acdes, o Ibovespa, principal indice acionario brasileiro, apresentou variacéo negativa, de -0,69%, apesar de
uma boa performance ao longo do més o indice caiu fortemente na tltima semana de outubro devido a fatores internacionais
como a elei¢ao nos EUA e aumento dos casos do COVID-19 na Europa. No exterior, o S&P 500, principal indice acionario
americano, variou -2,77% e o MSCI World, principal indice global de acoes, variou -3,14%.

( CENARIO INTERNACIONAL )

Em outubro de 2020, diversos paises europeus observaram os casos de Covid-19 dispararem e consequentemente,
voltaram a adotar medidas de restri¢des a circulacéo de pessoas. Por si $6, as quarentenas nestes paises vao reduzir
um pouco mais a atividade econdmica, e ainda, houve aumento no receio de quea segunda onda possa afetar o

mundo todo. Para suavizar a queda na atividade, 30 intervir com estil
Os ja muito, em especial na Europa, e estéo extremamente endividados. O grande
problema é que a economia real ficou muito dependente destes gastos e o mercado financeiro também.

CENARIO DOMESTICO E PERSPECTIVAS

NO BRASIL, ESTAMOS MAIS PARECIDOS COM OS PAISES EUROPEUS, O GOVERNO COM POUCO ESPAGO PARA
REALIZAR GASTOS ADICIONAIS E O BANCO CENTRAL LIDERANDO OS ESTIMULOS A ECONOMIA. POR OUTRO LADO,
AINFLAGAO DE CURTO PRAZO PREOCUPA OS INVESTIDORES. NOS ULTIMOS DOIS MESES, O IPCA, PRINCIPAL iNDICE
INFLACIONARIO NO PAIS, APRESENTOU FORTE ALTA REFLETINDO O GIGANTESCO (A NIVEL DE BRASIL) PACOTE DE

ESTIMULO FISCAL E A ALTA NO PRECO DAS COMMODITIES, EM DESTAQUE O PETROLEO.

PARA O PROXIMO ANO, O MERCADO NAO PRECIFICA INFLACAO DESCONTROLADA, PELO CONTRARIO, ABAIXO DA
META PERSEGUIDA PELO BANCO CENTRAL, DADO QUE NAO HA PERSPECTIVA PARA CONTINUAGA AUXiLIO
EMERGENCIAL E O DESEMPREGO PERMANECERA ELEVADO.

C RENTABILIDADE )
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2019 Janeiro/2020 - Outubro/2020 Outubro/2020
Bl conservador moderade [l agressivo wes INPC  wemm Poupanca — DI
MES CONSERVADOR MODERADO AGRESSIVO Inpc. POUPANCA
JANEIRO 0.35% 0,10% -0.15% 0,19% 0.29%
FEVEREIRO 0.41% -0.87% -2,14% 0,17% 0.26%
MARCO -1,23% -4,98% -8.72% 0,18% 0.22%
ABRIL 0,03% 1,15% 227% -0,23% 0.22%
MAIO 0,30% 1,44% 2,58% -0,25% 0.22%
JUNHO 0,24% 1,50% 2,74% 0,30% 0,13%
JULHO 0,46% 1,78% 3,10% 0,44% 0,13%
AGOSTO 0,22% -0,25% -0,72% 0,36% 0,13%
SETEMBRO -0,07% -0,72% -1,40% 0,87% 0,12%
OUTUBRO 0,21% 0,17% 0,12% 0,89% 0,12%
ACUMULADO 0,93% -0.85% -2,85% 2,85% 1,75%

(MUDAN(;A NOS INVESTIMENTOS - PI DE 2021 A 2025)

A baixa taxa de lums e a crise econdmica trazida pelo Covid-19 fez com que a en‘bdade duscunsse ccom seus 6rgaos
i (Comité de i Diretoria liva e Conselho Delil de no que
se refere também das

Neste sentido, foi aprovado em outubro a nova Politica de Investimentos para o periodo de 2021 a 2025 com as
segulnws mudan\;as:
—Inclusé@o de um novo deil
2 Alteracao de parte dos investimentos de renda fixa para lundos multimercado;
3 - Mudanca na estratégia de renda variavel com investimentos em fundos de ETF’s e fundos abertos;

4 - Maior liberdade para os gestores da VWPP para em fundos e
5— Novos benchmarks nos investimentos, sendo:
Renda Fixa: Atual: 100% CDI Para: (80%CDI + 20% IMA-B)+0,75%aa
Renda Variavel: Atual: IBOVESPA Para: IBOVESPA + 3%aa
Exterior: Atual: Inexistente Para: 100% CDI + 3,15%aa
Desta forma, q i com as ivas dos ici paraosi { a
partir do préximo ano.

Diretoria de Investimentos

Luiz Paulo Brasizza (AETQ - i Q
Notas:
100%
Benchmark: 100% CDI
Renda Fixa, +15% Renda Variavel

Benchmark: 85% CDI e 15% IBrX 100
Perfil Agressivo: 70% Renda Fixa, Investimento Estruturado e exterior + 30% Renda Variavel
Benchmark: 70% CDI e 30% IBrX 100



