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( INFLACAO )
0 indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC do més de novembro teve forte alta de 0,95% enquanto, em

outubro, havia registrado 0,89%. Esse é o maior resultado para um més de novembro desde 2015, quando o indice
foi de 1,11%. No ano, o INPC acumula alta de 3,93% e, nos Gltimos doze meses, de 5,20%.

C JUROS )

No més de Novembro nao tivemos reuniao ordinaria do COPOM (Comité de Politica Monetaria).e a taxa de juros se
manteve em 2,00% onde existe um entendimento geral de que taxa fique neste patamar por um bom tempo.

Ci as do para saber se ainda existe uma tendéncia de baixa
ou sera de para os p meses. ( as para da taxa de juros
acontecem a cada 45 dias.

C BOLSA )

0 Ibovespa encerrou 0 més com de 15,60% boa parte das perdas que tivemos em 2020.
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(| CENARIO INTERNACIONAL )

Em novembro de 2020, o otimismo tomou conta dos mercados financeiros ao redor do mundo, com praticamente
todos os ativos ap A dos de de vacinas foi o
principal catalizador deste cendrio de euforia.

Nos EUA, a vitéria de Biden sobre Trump trouxe um ao
de mais fiscais nos p meses. Biden para sua equipe economica a ox
presidente do Federal Reserve (Banco Oentnl dos EUA) Janet Yellen, que possui uma filosofia mais expansionista,
ou seja, gastadora, o mercado sabendo disto, se animou.

NO BRASIL, 0S PARTIDOS MAIS EXTREMISTAS NAO APRESENTARAM UM DESEMPENHO TAO FAVORAVEL, O QUE POR
5150 JA REDUZ A POLARIZAGAO E O EXCESSO DE VOLATILIDADE NO MERCADO, E MAIS, OS PARTIDOS DE CENTRO,
PRINCIPALMENTE CENTRO DIREITA, GANHARAM TERRENO, FORTALECENDO O PODER DO CONGRESSO NACIONAL
NO EMBATE CONTRA POSSIVEIS ALCADAS POPULISTAS DO PODER EXECUTIVO, E NESTE PONTO, FAVORECE E
MUITO UMA SOLUCAO MAIS EFICIENTE DA DIVIDA PUBLICA BRASILEIRA.

POR OUTRO LADO, APESAR DO MES EXTRAORDINARIO E DE MELHORAS RELATIVAS NO CENARIO ATUAL, O
MERCADO BRASILEIRO CONTINUA PRECIFICANDO UMA DIFICULDADE ENORME DO PAIS RESOLVER O PROBLEMA
FISCAL NO PROXIMO ANO, O PRINCIPAL RECEIO APONTADO E UMA POSSIVEL CONTINUACAO DO AUXILIO
EMERGENCIAL OU DE UM NOVO PROGRAMA DE TRANSFERENCIAS DE RENDA PARA A POPULACAO QUE NAO TENHA
CONTRAPARTIDA DE RECEITAS, DESEQUILIBRANDO AINDA MAIS AS CONTAS PUBLICAS.

( RENTABILIDADE )

425%
3909
259% 223%
1w 135% 10w b
021% 015%
2019 Janeiro/2020 - Novembro/2020 Novembro/2020
Bl conservador moderado [l 9gressivo s INPC  wemm Poupanga — CDI

ﬁ LCONSERVADOR MODERADO AGRESSIVO
JANEIRO 0.35% 0.10% 0.15%
FEVEREIRO 0.41% -0.87% -2.14%
MARGO -1,23% -4,98% -8,72%
ABRIL 0,03% 1,15% 2,27%
MAIO 0,30% 1,44% 2,58%
JUNHO 0,24% 1.50% 2.74%
JULHO 0,46% 1,78% 3,10%
AGOSTO 0,22% -0,25% -0,72%
SETEMBRO -0,07% -0,72% -1,40%
OUTUBRO 021% 0,17% 0,12%
NOVEMBRO 0,21% 2,23% 4,25%
ACUMULADO 1,14% 1,35% 127%

Diretoria de Investimentos

Luiz Paulo (AETQ-A ari Qualificado)
Notas:
100% Renda
Benchmark: 100% CDI
5% Renda Fixa, +15% Ronda Varidvel
Benchmark: 85% COI e 15% IBrX 100
Pertil 70% Renda Fixa, +30% Renda Variavel

Benchmark: 70% CDI e 30% IBrX 100

Obs: A partir de cticulo ser apurado atravées da cota contabil




