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VWPP

O INPC de dezembro 
foi de 0,26%, ficando 
0,08 ponto percen-
tual (p.p.) acima do 
resultado de novem-
bro (0,18%). O INPC 
acumulado em 2017 
foi 2,07%, a menor 
taxa acumulada 
desde a implantação 
do Plano Real. A 
excelente safra de 
grãos no ano, além 
dos efeitos da crise 
eeconômica, foram os 
pontos determi-
nantes para a baixa 
inflação apresenta-
da. 

Inflação
Em sua última 
reunião do ano, o 
COPOM decidiu 
reduzir a taxa 
básica de juros para 
7% ao ano. A 
decisão do BC foi 
tomada diante  de tomada diante  de 
um cenário de 
inflação comporta-
da e em uma tenta-
tiva de consolidar a 
recuperação da 
atividade econômi
ca  do país, após o 
PIB (Produto Inter-
no Bruto) ficar 
praticamente 
estável no 3º 
trimestre.

Juros
O Ibovespa encer-
rou o período com 
valorização de 
6,16%, aos 76.402 
pontos. 
O fracasso na tenta-
tiva de aprovação 
da reforma da 
previdência trouxe 
alguma volatilidade 
aos preços dos 
ativos, mas o bom 
momento macroe-
conômico foi capaz 
de sustentar a 
valorização da 
bolsa.

Bolsa
Nossa expectativa 
para o médio prazo é 
de continuidade da 
queda nas taxas, 
porém em menor 
intensidade. O 
cenário extrema-
mente benigno para a mente benigno para a 
inflação e a atividade 
em recuperação 
gradual avalizam a 
expectativa de cortes 
adicionais na taxa 
básica de juros e 
acacreditamos ser 
questão de tempo, 
para que o consenso 
migre para uma Selic 
terminal de 6,50%.
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