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INFLACAO

Ainflagdo do més de maio, medida pelo INPC, ficou em 0,43%, isto
&, bem acima da Indice do més anterior, Influenciada pela
paralisagio dos caminhoneiros que assolou o pals. Os produtos
alimenticios tiveram alta de 0,29%, acima da variagao, de 0,11%,
obsarvada em abril, enquanto o agrupamento dos nao
alimenticios contribuiram com 0,49%, acima do percentual, de
0,25%, observado em abril.

BOLSA

No més de maio, a Bolsa de
Valores de Sao Paulo
apresentou variagao
fortemente negativa. O indice
|BrX-100 terminou com varlagao
de -10,91%, consumindo tados
0s ganhos registrados neste
ano. Mo entanto, nos ultimos 12
meses, o indice apresenta
rentabilidade acumulada de

JUROS

Mo més de maio ocormeu a
reuniao do COPOM (Comité de
Politica Monetiria) de modo
que surpreendentemente a
taxa fol mantida em 6,50%,
sendo esta a menor faxa de
juras nos tltimas 4 anos,
Ordinariamente, as reunioes
para discussio da taxa de juros
acontecem a cada 45 dias.

21,30%.

PERSPECTIVAS

O mercadao financeiro dos palses emergentes sofreu muito durante o més de maio. Houve quedas relevantes nas cotagdes das moedas contra o délar e
nas Bolsas de Valores, assocladas, em especial, ao fortalecimento da economia americana. No Brasil, a mudanca de postura do Banco Central, ao decidir
pela manutengao da taxa bisica de juros, o cendrio internacional menos favordvel e as incertezas geradas pelos eventos recentes - paralisacao dos
caminhoneiros - @ os que estao por vir - eleiches, gerou uma realocagao de portfdlio no sentido de uma redugdo de risco. As contribulges negativas,
no més em referéncia, "vieram por todos os lados”, isto & da exposicac em juros nominais ou reais (renda fixa) & em agaes (renda variavel),

Adicional o mercado imobilidrio ainda vem se ressentindo da crise dos Gltimos anos, com impacta direto em nossa rentabilidade devido as
provisdes legais necessarias. Os gestores estao buscando retomar as g destes masa idade de nossa justica tem atrasado o
processo,

Eimp registrar que, a d do ocomida neste més, continuamas com um cenario positive para o mercade de ages brasileir sustentado
pelos temas: i} ciclo ico global ¢ ivo com cresc gradual da inflacic e condighes de liquidez abundantes; i) recuperacao da
economia doméstica com inflacio em patamares baixos; iii) diversificacio da alocacio em ativos financeiros diante da perspectiva do nivel de juros e
da baixa alocagiao em acoes.

No entanto, reconhecemos que os fatos recentes justificam um posicionamento mais cauteloso. Em cendrios de alta volatilidade nos ambitos politico &
econfmico, como & esperado até o final deste ano, devemos sempre ter em mente que o retorna de uma Entidade de Previdéncdia Complementar deve
ser medido em periodos mais langos, nos quais os impactos oriundos deste tipo de situagao tende a 52 a mitigar.
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