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( INFLACAO )

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC apresentou variacao de 0,36% em Janeiro, sendo
pressionado pelas despesas adicionais comuns ao més de janeiro. No acumulado dos ultimos doze
meses, o indice fechou em 3,57%,isto € acima dos 3,43% dos 12 meses imediatamente anteriores.

( JUROS )

Como nao ocorreu reuniao do COPOM (Comite de Politica Monetaria) em janeiro a taxa manteve-se em 6,50%,
sendo esta a menor taxa de juros nos ultimos 4 anos. Ordinariamente, as reunioes para discussao da taxa de juros
acontecem a cada 45 dias.

( BOLSA )

No més de janeiro, a Bolsa de Valores de Sao Paulo apresentou variacao positiva, onde o indice Ibovespa
terminou apresentando um retorno de 10,82%. Nos ultimos 12 meses, o indice apresentou uma expressiva
rentabilidade acumulada de 15,55%.

O aumento de aversao ao risco observado em dezembro foi revertido em grande parte nho comeco deste ano, com
os principais indices de acoes apresentando altas expressivas. Apesar do menor crescimento em algumas
economias globais, principalmente na Europa e Asia, os investidores ficaram mais otimistas com as recentes
declaracoes do Banco Central Americano e a perspectiva de um desfecho com relacao a guerra comercial que
acabou trazendo impacto positivo para o mercado de renda variavel no Brasil.

CENARIO E PERSPECTIVAS

Os dados economicos brasileiros sobre atividade seguiram em direcoes opostas. Boa parte dos
dados fisicos sobre atividade surpreendeu para baixo (producao industrial, servicos), com
varejo sendo a excecao. Por outro lado, os indices de confianca subiram, com expectativa de
medidas pro-mercado serem adotadas pelo novo governo, como a reforma da Previdéncia.

As informacoes de atividade economica do 4° Trimestre de 2018 seguem reforcando um cenario
de recuperacao gradual devido ao fraco desempenho da industria. Por outro lado, olhando para
vendas no varejo, os dados foram bem positivos. Observamos uma consistente melhora na
confianca dos agentes economicos e também das condicoes financeiras, o que pode sustentar
uma recuperacao da economia nos proximos trimestres.

( RENTABILIDADE )

Nos ultimos 12 meses a rentabilidade acumulada dos trés perfis de investimento da VWPP
seguem com performance satisfatoria. A rentabilidade do perfil Conservador esta em 7,48%, do
perfil Moderado em 9,29% e do perfil Agressivo em 11,14%.

Em Janeiro as rentabilidades mensais dos perfis Conservador, Moderado e Agressivo ficaram
em 0,67%, 2,25% e 3,83%, respectivamente.
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2018 fol um ano desafiador para todo o mercado financeiro e para a VWPP nao foi diferente. A
greve dos caminhoneiros e o periodo de pré-eleicao trouxeram uma volatilidade muito forte aos
Investimentos, principalmente nos ativos imobiliarios (CCl e CRI), que apresentaram baixa
performance.

Apesar disso, houve intenso trabalho da area de investimentos que acabou trazendo uma
rentabilidade acima do benckmark. Confira:
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RENTABILIDADE 2018 VWPP X BANCO A E BANCO B

Diretoria de Investimentos
Luiz Paulo Brasizza (AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado)

Notas:

Perfil Conservador: 100% Renda Fixa e Investimento Estruturado

Benchmark: 100% CDI

Perfil Moderado: 85% Renda Fixa, Investimento Estruturado e exterior + 15% Renda Varnavel
Benchmark: 85% CDIl e 15% IBrX 100

Perfil Agressivo: 70% Renda Fixa, Investimento Estruturado e exterior + 30% Renda Variavel
Benchmark: 70% CDI e 30% IBrX 100



