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Opiniao

Examinamos as demonstracGes contabeis da Volkswagen Previdéncia Privada (“Entidade”), que
compreendem o balango patrimonial consolidado (representado pelo somatdrio de todos os planos de
beneficios administrados pela Entidade, aqui denominados de consolidado, por definicdo das normas do
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC) em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracdes consolidadas da mutacdo do patriménio social e do plano de gestdo administrativa e as
demonstragdes individuais por plano de beneficio, que compreendem as demonstragées do ativo liquido,
das mutagdes do ativo liquido, do plano de gestdo administrativa e das provisdes técnicas, para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis consolidadas e individuais por plano de beneficio

acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira consolidada e individual por plano de beneficio da Volkswagen Previdéncia Privada em

31 de dezembro de 2021 e o desempenho consolidado e por plano de beneficio de suas operagées
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades reguladas pelo CNPC.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis consolidadas e individuais por
plano de beneficio”. Somos independentes em relacdo a Entidade, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracdo e da governanga pelas demonstracdes contabeis
consolidadas e individuais por plano de beneficio

A Administracdo é responsdvel pela elaborac¢do e adequada apresentacdao das demonstragdes contdbeis
consolidadas e individuais por plano de beneficio de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades reguladas pelo CNPC, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de
firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (também chamada "Deloitte Global")
n3o presta servicos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro.
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Na elaboracdo das demonstracées contabeis consolidadas e individuais por plano de beneficio, a
Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Entidade continuar operando e divulgando,
qguando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaborac¢do das demonstragGes contabeis, a ndo ser que a Administra¢do pretenda liquidar a Entidade
ou cessar suas operacgdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes contdbeis consolidadas e individuais por plano de beneficios.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis consolidadas e individuais por
plano de beneficio

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracées contabeis consolidadas e
individuais por plano de beneficio, tomadas em conjunto, estao livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢Ges
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econ6micas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢des contabeis
consolidadas e individuais por plano de beneficios.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracGes contabeis consolidadas e
individuais por plano de beneficio, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distor¢ado
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Entidade.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contadbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
consolidadas e respectivas divulgacGes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
a atenc¢do em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstraces contabeis
consolidadas e individuais por plano de beneficio ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢Ges futuras podem levar a Entidade a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgacGes e se as demonstra¢des contabeis consolidadas e individuais por plano de beneficio
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

© 2022. Para mais informagdes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited. 2
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

i

Sao Paulo, 25 de margo de 2022

\

DELOITTE TOUCHE POHMATSU Weti /gton Franca Da Silva
Auditores Independentes Ltda. Contador
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Volkswagen Previdéncia Privada

Balango Patrimonial Consolidado
Em milhares de reais

ATIVO Nota 31/12/2021 31/12/2020 PASSIVO Nota 31/12/2021 31/12/2020
Reclassificado Reclassificado
Nota 2 Nota 2

DISPONIVEL 4 287 512 EXIGIVEL OPERACIONAL 8 2.006 2.755

Gestdo Previdencial 1.493 2.480

REALIZAVEL 3.021.814 3.034.048 Gestdo Administrativa 313 75

Gestdo Previdencial 5 9.282 10.678 Investimentos 200 200
Gestdo Administrativa 6 5 6

Investimentos 7 3.012.527 3.023.364 EXIGIVEL CONTINGENCIAL 9 - 507

Fundos de Investimento 2.964.057 2.976.105 Gestdo Previdencial - 507
Investimentos em Imdveis 48.400 47.189

Depésitos Judiciais / Recursais 70 70 PATRIMONIO SOCIAL 10 3.020.095 3.031.298

Patrimdnio de Cobertura do Plano 2.857.071 2.877.169

Provisdes Matematicas 10.1 2.713.422 2.781.272

Beneficios Concedidos 1.067.931 1.045.548

Beneficios a Conceder 1.645.491 1.735.724

Equilibrio Técnico 10.2 143.649 95.897

Resultados Realizados 143.649 95.897

Superavit Técnico Acumulado 143.649 95.897

Fundos 163.024 154.129

Fundos Previdencias 10.4 128.789 118.977

Fundos Administrativos 34.235 35.152

TOTAL DO ATIVO 3.022.101 3.034.560 TOTAL DO PASSIVO 3.022.101 3.034.560

As Notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.




VOLKSWAGEN PREVIDENCIA PRIVADA

Demonstracao da Mutagao do Patrimonio Social Consolidado
Em milhares de reais

DESCRICAO

A) Patrimonio Social - Inicio do Exercicio
(+) Ajuste das Provisdes Matematicas a Constituir - IN 31/2020
B. Patriménio Social - Inicio do exercicio ajustado

1. Adicoes
(+) ContribuicGes Previdenciais
(+) Portabilidade
(+) Outras AdigOes Previdencias
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial
(+) Reversao Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial
(+) Receitas Administrativas
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Administrativa

2. Destinagoes

(-) Beneficios

() Resgates

(-) Portabilidades

(-) Desoneragdo de ContribuicGes de Patrocinador(es)

(-) Outras Destinagdes

(-) Constituicdo Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial
(-) Despesas Administrativas

3. Acréscimo/Decréscimo no Patriménio Social (1+2)
(+/-)  Provisdes Matematicas
(+/-)  Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio
(+/-)  Fundos Previdenciais
(+/-)  Fundos Administrativos

4. Outros Eventos do Patrimonio Social
(+/-) Outros Eventos do Patriménio Social

B) Patrimonio Social - final do exercicio (B+3+4+5)

31/12/2021 31/12/2020 Variacao
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)
3.031.298 3.020.446 0,36%
128 - 100,00%
3.031.426 3.020.446 0,36%
212.294 225.988 -6,06%
78.040 92.700 -15,81%
1.186 120 888,33%
1.866 - 100,00%
125.010 129.804 -3,69%
507 - 100,00%
4.584 2.793 64,12%
1.101 571 92,82%
(223.497) (215.264) 3,82%
(120.176) (117.337) 2,42%
(82.090) (67.672) 21,31%
(728) (966) -24,64%
(13.646) (23.533) -42,01%
(255) - 100,00%
- (110) -100,00%
(6.602) (5.646) 16,93%
(11.203) 10.724 -204,47%
(67.850) 41.952 -261,73%
47.752 (57.048) -183,70%
9.810 28.102 -65,09%
(915) (2.282) -59,90%
(128) 128 -200,00%
(128) 128 -200,00%
3.020.095 3.031.298 -0,37%

As Notas explicativas da Administra¢do sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.




VOLKSWAGEN PREVIDENCIA PRIVADA

Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa Consolidado
Em milhares de reais

DESCRIGCAO 31/12/2021 31/12/2020 Variagao
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 35.152 37.434 -6,10%
1. Custeio da Gestdao Administrativa 5.685 3.363 69,02%
1.1 Receitas 5.685 3.363 69,02%
Custeio Administrativo da Gestdo Previdencial 2.604 847 207,44%
Custeio Administrativo dos Investimentos 1.980 1.945 1,80%
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 1.101 571 92,64%
2. Despesas Administrativas 6.602 5.645 16,95%
2.1 Administragao dos Planos Previdenciais 6.602 5.645 16,95%
Pessoal e Encargos 2.603 2.609 -0,23%
Treinamentos / congressos e seminarios 9 6 50,00%
Viagens e estadias - 3 -100,00%
Servigos de terceiros 3.017 2.131 41,58%
Despesas gerais 418 436 -4,13%
Tributos 555 460 20,65%

3. Constituicdo/Reversdo de Contingéncias Administrativas - - -

4. Reversao de Recursos para o Plano de Beneficios - - -

5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - - -

6. Sobra/Insuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3-4-5) (917) (2.282) -59,77%

7. Constituicdo/Reversdo do Fundo Administrativo (6) (917) (2.282) -59,77%

8. Operagoes Transitoérias - - -

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7+8) 34.235 35.152 -2,61%

As Notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.




VOLKSWAGEN PREVIDENCIA PRIVADA

Demonstragdo do Ativo Liquido - Plano de Aposentadoria - CNPB 19840011-83

Em milhares de reais

DESCRICAO

1. Ativos
Disponivel
Recebivel
Investimento
Fundos de Investimento
Investimentos em Imdveis
Depdsitos Judiciais / Recursais

2. Obrigacdes
Operacional
Contingencial

3. Fundos N3o Previdenciais
Fundos Administrativos

4. Resultados a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3)
ProvisGes Matematicas
Superavit/(Déficit) Técnico
Fundos Previdenciais

6. Apuracgao do Equilibrio Técnico Ajustado

a) Equilibrio Técnico
b) (+/-) Ajuste de Precificacdo

¢) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b)

As Notas explicativas da Administracdo sado parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.

31/12/2021 31/12/2020 Variagao
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)
2.578.329 2.617.067 -1,48%
240 472 -49,15%
11.732 13.508 -13,15%
2.566.357 2.603.087 -1,41%
2.517.887 2.555.828 -1,48%
48.400 47.189 2,57%
70 70 0,00%
2.170 2.818 -23,00%
2.170 2.696 -19,51%
- 122 -100,00%
2.662 3.351 -20,56%
2.662 3.351 -20,56%
2.573.497 2.610.898 -1,43%
2.507.110 2.561.096 -2,11%
50.104 38.903 28,79%
16.283 10.899 49,40%
50.105 38.903 28,79%
19.323 24.393 -20,78%
69.428 63.296 9,69%




VOLKSWAGEN PREVIDENCIA PRIVADA

Demonstra¢do da Mutagdo do Ativo Liquido - Plano de Aposentadoria - CNPB 19840011-83

Em milhares de reais

DESCRIGAO

(+)
(+)
(+)
(+)

(-)
(-)
(-)
(-)
(-)
(-)
(-)

(+/-)
(+/-)
(+/-)

(+/-)

(+/-)

(+/-)
(+/-)

A) Ativo Liquido - Inicio do Exercicio

(+) Ajuste das Provisdes Matematicas a Constituir - IN 31/2020

B. Ativo Liquido - Inicio do exercicio ajustado

1. Adigoes
Contribuicoes
Portabilidade

Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial

Reversdo Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial

2. DestinagOes

Beneficios

Resgates

Portabilidade

Desoneracgao de Contribui¢des de Patrocinador(es)
Constituicdo Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial
Custeio Administrativo

Outras DedugGes

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)

Provisdes Matematicas
Fundo Previdencial
Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio

4. Outros Eventos do Ativo Liquido

Outros Eventos do Ativo Liquido

5. Operagdes Transitorias

Operacdes Transitorias

B) Ativo Liquido - Final do Exercicio (B+3)

C) Fundos Nao Previdenciais

Fundo Administrativo
Fundos para Garantia das Operagdes com Participantes

31/12/2021 31/12/2020 Variacao
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)
2.610.898 2.605.712 0,20%
128 -
2.611.026 2.605.712
143.922 184.286 -21,90%
66.979 80.074 -16,35%
1.185 120 100,00%
75.636 104.092 -27,34%
122 - 100,00%
(181.323) (179.228) 1,17%
(102.572) (98.057) 4,60%
(73.360) (67.672) 100,00%
(728) (966) -24,64%
(2.509) (12.300) 100,00%
- (82) -100,00%
(1.909) (151) 1164,24%
(245) - -
(37.401) 5.058 -839,44%
(53.986) 18.272 -395,46%
5.383 (14.325) -137,58%
11.202 1.111 908,28%
(128) 128 .
(128) 128 -
2.573.497 2.610.898 -1,43%
(688) 3.351 -120,53%
(688) (1.791) -61,59%

As Notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.




VOLKSWAGEN PREVIDENCIA PRIVADA

Demonstrac¢do das Provisdes Técnicas - Plano de Aposentadoria - CNPB 19840011-83
Em milhares de reais

DESCRIGAO 31/12/2021

ProvisOes Técnicas (1+2+3+4+5)

1.Provisdes Matematicas

1.1.Beneficios Concedidos
Contribuicao Definida
Beneficio Definido
1.2.Beneficio a Conceder
Contribuicdo Definida
Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/ instituidor(es)
Saldo de contas - parcela participantes
Beneficio em Regime de Capitalizacdo Ndo Programado
Beneficio Definido

2.Equilibrio Técnico

2.1.Resultados Realizados
Superavit técnico acumulado

Reserva de contingéncia
Reserva para revisao de plano

3. Fundos

3.1. Fundos Previdenciais

4. Exigivel Operacional

4.1. Gestdo Previdencial
4.2. Investimentos - Gestdo Previdencial

5. Exigivel Contingencial

5.1 Gestao Previdencial

31/12/2020 Variagdo
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)
2.575.668 2.613.589 -1,45%
2.507.110 2.561.097 -2,11%
1.067.931 1.045.548 2,14%
674.333 661.528 1,94%
393.598 384.020 2,49%
1.439.179 1.515.549 -5,04%
1.439.179 1.510.487 -4,72%
562.153 614.263 -8,48%
872.165 896.224 -2,68%
4.861 - 100%
- 5.062 -100,00%
50.105 38.903 28,79%
50.105 38.903 28,79%
50.105 38.903 28,79%
49.998 38.884 28,58%
107 19 463,16%
16.283 10.899 49,40%
16.283 10.899 49,40%
2.170 2.696 -19,51%
1.970 2.496 -21,07%
200 200 0,00%
- 122 -100,00%
- 122 -100,00%

As Notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.




VOLKSWAGEN PREVIDENCIA PRIVADA

Demonstragdo do Plano de Gestdao Administrativa - Plano de Aposentadoria - CNPB 19840011-83

Em milhares de reais

DESCRICAO

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior

1. Custeio da Gestdao Administrativa

1.1 Receitas

Custeio Administrativo da Gestao Previdencial
Custeio Administrativo dos Investimentos
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos

2. Despesas Administrativas
2.1 Administra¢do dos Planos Previdenciais
Pessoal e Encargos
Treinamentos / congressos e seminarios
Viagens e estadias
Servigos de terceiros
Despesas gerais
Deprecia¢des e amortizagdes
Tributos

3. Constituicdo/Reversdo de Contingéncias Administrativas

4. Reversao de Recursos para o Plano de Beneficios

5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos

6. Sobra/(Insuficiéncia) da Gestdo Administrativa (1-2-3-4-5)

7. Constituicdo/(Reversdo) do Fundo Administrativo (6)

8. Operagbes Transitérias

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7+8)

31/12/2021 31/12/2020 Variagao
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)

3.350 5.141 -34,84%
3.042 1.278 138,03%
3.042 1.278 138,03%
1.909 151 1164,24%
1.065 1.071 -0,56%
68 56 100,00%
3.731 3.069 21,57%
3.731 3.069 21,57%
1.406 1.382 1,74%
5 3 66,67%

- 2 -100,00%
1.709 1.147 49,00%
228 231 -1,30%

- 1 -
383 303 26,40%
(689) (1.791) -61,53%
(689) (1.791) -61,53%
2.661 3.350 -20,57%

As Notas explicativas da Administra¢do sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.
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VOLKSWAGEN PREVIDENCIA PRIVADA

Demonstracdo do Ativo Liquido - Plano de Peculio - CNPB 19880013-74

Em milhares de reais

DESCRICAO

1. Ativos
Disponivel
Recebivel
Investimento
Fundos de Investimento

2. Obrigacdes
Operacional
Contingencial

3. Fundos N3ao Previdencias

Fundos Administrativos

4. Resultados a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3)
Provisdes Matemadticas
Superavit/Déficit Técnico
Fundos Previdenciais

6. Apuragdo do Equilibrio Técnico Ajustado

a) Equilibrio Técnico

b) (+/-) Ajuste de Precificacdo
c) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b)

31/12/2021 31/12/2020 Variagdo
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)
444.036 417.515 6,35%
27 10 170,00%
31.785 32.341 -1,72%
412.224 385.164 7,03%
412.224 385.164 7,03%
101 466 -78,33%
101 81 24,69%
- 385 -100,00%
31.574 31.801 -0,71%
31.574 31.801 -0,71%
412.361 385.248 7,04%
206.311 220.175 -6,30%
93.544 56.995 64,13%
112.506 108.078 4,10%
102.149 72.831 40,25%
93.544 56.995 64,13%
8.605 15.836 -45,66%
102.149 72.831 40,25%

As Notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das Demonstra¢ées Contabeis.
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VOLKSWAGEN PREVIDENCIA PRIVADA

Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido - Plano de Peculio - CNPB 19880013-74
Em milhares de reais

DESCRICAO

(+)

(+/-)
(+/-)
(+/-)

(+/-)

A) Ativo Liquido - Inicio do Exercicio

1. AdicOes

Contribuigbes

Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial
Reversdo Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial

Outras Adicoes

2. Destinagoes

Beneficios

Resgates

Desoneracdo de Contribui¢cdes de Patrocinador(es)
Custeio Administrativo

Outras Destinagdes

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)

Provisbes Matematicas
Fundo Previdencial
Superdvit (Déficit) Técnico do Exercicio

4. Outros Eventos do Ativo Liquido

5. Operagdes Transitdrias

B) Ativo Liquido - Final do Exercicio (A+3)

C) Fundos Nao Previdenciais

Fundo Administrativo

31/12/2021 31/12/2020 Variagao
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)
385.248 377.300 2,11%
65.288 39.184 66,62%
13.664 13.473 1,42%
49.373 25.711 92,03%
385 - 100,00%
1.866 - 100,00%
(38.175) (31.236) 22,21%
(17.602) (12.413) 41,80%
(8.731) (6.866) 27,16%
(11.137) (11.233) -0,85%
(695) (696) -0,14%
(10) - -
27.113 7.948 241,13%
(13.864) 23.679 -158,55%
4.427 42.427 -89,57%
36.550 (58.158) -162,85%
412.361 385.248 7,04%
(227) (492) -53,86%
(227) (492) -53,86%

As Notas explicativas da Administra¢do sao parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.
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Demonstracdo das ProvisGes Técnicas - Plano de Peculio - CNPB 19880013-74

Em milhares de reais

DESCRICAO

Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5)

1.ProvisGes Matematicas

1.1.Beneficios Concedidos
1.2.Beneficio a Conceder
Beneficio Definido

2.Equilibrio Técnico
2.1.Resultados Realizados
Superdvit técnico acumulado
Reserva de contingéncia
Reserva para revisdo de plano

3. Fundos

3.1. Fundos Previdenciais

4. Exigivel Operacional
4.1. Gestao Previdencial

5. Exigivel Contingencial

5.1 Gestdo Previdencial

31/12/2021 31/12/2020 Variagao
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)
412.463 385.714 6,93%
206.311 220.175 -6,30%
206.311 220.175 -6,30%
206.311 220.175 -6,30%
93.545 56.995 64,13%
93.545 56.995 64,13%
93.545 56.995 64,13%
51.578 54.805 -5,89%
41.967 2.190 1816,30%
112.506 108.078 4,10%
112.506 108.078 4,10%
101 81 24,69%
101 81 24,69%
- 385 -100,00%
- 385 -100,00%

As Notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
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Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa - Plano de Pecllio - CNPB 19880013-74
Em milhares de reais

DESCRICAO 31/12/2021 31/12/2020 Variagdo
Reclassificado no Exercicio
Nota 2 (%)

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 31.801 32.293 -1,52%
1. Custeio da Gestdao Administrativa 2.643 2.085 26,76%
1.1 Receitas 2.643 2.085 26,76%
Custeio Administrativo da Gestdo Previdencial 695 696 -0,14%
Custeio Administrativo dos Investimentos 915 874 4,69%
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 1.033 515 100,00%
2. Despesas Administrativas 2.871 2.577 11,41%
2.1 Administracdo dos Planos Previdenciais 2.871 2.577 11,41%
Pessoal e Encargos 1.197 1.227 -2,44%
Treinamentos / congressos e seminarios 4 3 33,33%
Viagens e estadias - 1 -100,00%
Servigos de terceiros 1.308 984 32,93%
Despesas gerais 190 205 -7,32%
Tributos 172 157 © 9,55%

3. Constituicdo/Reversdo de Contingéncias Administrativas - - -

4. Reversdo de Recursos para o Plano de Beneficios - - -

5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - - -

6. Sobra/Insuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3-4-5) (228) (492) -53,66%

7. Constituicdo/Reversdo do Fundo Administrativo (6) (228) (492) -53,66%

8. Operacdes Transitorias - - -

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7+8) 31.573 31.801 -0,72%

As Notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS E INDIVIDUAIS POR PLANO DE BENEFICIO REFERENTES
AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Volkswagen Previdéncia Privada (“Entidade” ou “VWPP”) é uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, sem fins lucrativos e com autonomia patrimonial, administrativa e financeira. Tem
como objetivo principal a instituicdo, operacdo e manutencao de planos privados de concessao de
beneficios de peculio e aposentadoria aos seus participantes e assistidos, tendo a gestdo dos seus
investimentos com caracteristica multifundo em conformidade com a legislacdo em vigor, conforme
definido em seu estatuto e no regulamento basico.

A Volkswagen Previdéncia Privada foi autorizada a funcionar através da Portaria n? 4.497 do
Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social - MPAS, de 3 de agosto de 1989 e teve inicio de suas
atividades em 12 de fevereiro de 1990, tendo seus planos autorizados desde 31 de dezembro de 1984.

O Plano de Aposentadoria é de caracteristica de Contribuicdo Variavel e o Plano de Pecllio é de
caracteristica de Beneficio Definido.

Os Planos e programas sao criados e mantidos para atender aos empregados das patrocinadoras
Volkswagen do Brasil Industria de Veiculos Automotores Ltda., Volkswagen Servicos Ltda., MAN Latin
Industria e Comércio de Veiculos Ltda., Audi Brasil Distribuidora de Veiculos Ltda., MAN Energy
Solutions Brasil Equipamentos e Servicos Ltda, nova razdo social da MAN Diesel & Turbo do Brasil Ltda.
e Volkswagen ParticipacGes Ltda., conforme composicao abaixo:

Nas avaliacGes atuariais de 2021 e 2020, nas datas-base de 31 de dezembro de 2021 e 2020, os planos
de beneficios previdenciais administrados pela VWPP apresentam a seguinte posi¢do de participantes
ativos, vinculados, autopatrocinados e assistidos, bem como a seguinte idade média de cada grupo:

Plano de Aposentadoria Plano de Peculio
Idade Idade
2021 2020 Média 2021 2020 Média
Participantes Ativos 15.854 17.084 42,0 13.660 14.856 42,7
Vinculados 302 316 52,1 - - -
Autopatrocinados 481 462 46,5 253 260 52,2
Assistidos 2.597 2.485 67,2 1.392 1.431 68,4
Total 19.234 20.347 15.305 16.547
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2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINNCEIRAS

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em atendimento as disposicoes legais dos orgaos
normativos e reguladores das entidades fechadas de previdéncia complementar, especificamente a
Resolucao CNPC n2. 43, de agosto de 2021, Instrucao PREVIC n2. 31, de agosto de 2020, alterada pela
Instrucdo Previc n2 44, de 23 de novembro de 2021, Resolugao do Conselho Federal de Contabilidade
n2. 1.272, de 22 de janeiro de 2010, que aprovou a ITG 2001 (NBC TE 11), e as praticas contabeis
brasileiras. Essas diretrizes nao requerem a divulgacdao em separado de ativos e passivos de curto
prazo e de longo prazo, nem a apresenta¢ao da Demonstracao do Fluxo de Caixa. A estrutura da
planificacdo contabil padrado das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de
forma que a apresentagao de ativos e passivos, observadas as gestfes previdenciais e administrativa e
o fluxo dos investimentos, proporcione informac6es mais adequadas, confiaveis e relevantes do que a
apresentacdo em circulante e nao circulante, em conformidade com o item 63 da NBC TG 26 (NBCT
19.27).

A sistematica introduzida pelos 6rgdos normativos apresenta, além das caracteristicas ja descritas, a
segregacao dos registros contabeis em duas gestdes e planos distintos (Previdencial e Administrativa)
e o Fluxo dos Investimentos, que é comum aos planos Previdencial e Administrativo, segundo a
natureza e a finalidade das transagdes. A VWPP ndo possui sob sua gestdo planos relacionados a
Gestdo Assistencial.

Esses segmentos operacionais estdo presentes nas demonstragoes contabeis e balancetes do Plano de
Beneficios Previdenciais e do Plano de Gestdo Administrativa- PGA e suas fun¢des sdo as seguintes:

e Gestdo Previdencial: Registra as atividades de cunho Previdencial do plano de beneficios
administrado, destinadas a constituicdo de provisdes matematicas e de fundos, resgates e
portabilidade;

e Gestdo Administrativa: Funciona como uma entidade prestadora de servigcos administrativos, tendo
como usudrio o Plano de Beneficios Previdenciais administrado pela Fundac3o. E responsavel pela
administracdo plena da entidade, possuindo ativos, passivos e resultados totalmente segregados
do Plano Previdencial;

e Fluxo dos Investimentos: Destinado ao reconhecimento das rendas/variacGes positivas e
deducdes/variacBes negativas das aplicacdes financeiras dos recursos do Plano de Beneficios
Previdenciais administrado pela entidade e do PGA.

Outras caracteristicas apresentadas nas demonstracdes contdbeis em conformidade com as normas
contabeis que regem o sistema fechado de previdéncia complementar: Balancetes dos Planos de
Beneficios Previdenciais, Balancete do Plano de Gestdo Administrativa, Balancete Auxiliar utilizado
para efetuar a consolidacdao das DemonstragGes Contdbeis e Balancete Consolidado.

O Plano de Gestdao Administrativa - PGA, conforme disposto nas Resolugdes

CNPC n2. 43, de agosto de 2021, CGPC n2 29/2009 e Instru¢do PREVIC n2 31/2020, tem como objetivo
controlar o patrimonio e os resultados da gestdao administrativa de forma segregada dos planos
previdenciais, em conformidade com o regulamento préprio, aprovado pelo Conselho Deliberativo da
Fundacdo. O PGA foi constituido, inicialmente, com o patriménio do fundo administrativo existente no
balancete do Plano de Beneficios Previdenciais em 31 de dezembro de 2009, representados pelos
ativos imobilizado e intangivel, pelo montante dos recursos aplicados em fundos de investimentos em
renda fixa e os realizdveis da Gestdao Administrativa. Tais recursos compreendem reservas
administrativas (Fundo Administrativo) cuja utilizagdo esta prevista no regulamento do Plano de
Gestdo Administrativa.
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A legislacdo contabil aplicavel as EFPCs prevé a apresentacdo dos seguintes demonstrativos contabeis
consolidados:

l. Balanco Patrimonial Consolidado;

. Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Social — DMPS;

[ll.  Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa — DPGA; e
IV. Notas explicativas.

Além dos relatdrios consolidados, os normativos contabeis também exigem a apresentacdo das
seguintes demonstracdes contabeis dos Planos de Beneficios Previdenciais administrados pela
Entidade:

I.  Demonstracdo do Ativo Liquido - DAL;
II. Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido - DMAL; e
[Il. Demonstracdo das Provisdes Técnicas — DPT.

Reclassificacdo das Demonstracées financeiras de 2020 em atendimento a Instrucdo Previc n2
31/2020, atualizada pela Instrucdo Previc n? 44/2021

Em virtude da alteragao normativa vigente a partir de janeiro de 2021, implementada pela Instrugao
Previc n? 31, de 20 de agosto de 2020, atualizada pela Instrucao Previc n? 44, de 23 de novembro de
2021, que dentre outros aspectos efetuou ajustes e adequagdes na planificacdo contabeis e
demonstragdes financeiras das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, as demonstracées
financeiras relativas ao exercicio social de 2020 consolidadas e individualizadas dos planos
previdenciais e de gestdo administrativa, foram ajustadas para fins comparativos com o exercicio
social de 2021.

A obrigatoriedade da apresentac¢do das demonstracoes financeiras de 2020 reclassificadas esta
contida no anexo Il da Instrucdo Previc n? 44, de 23 de novembro de 2021, da seguinte forma: “Para o
exercicio de 2021 as informagGes comparativas do exercicio anterior devem ser reclassificadas e
evidenciadas em item especifico nas notas explicativas”.

Os ajustes realizados para atendimento aos preceitos legais estdo descritos a seguir.

Balanco Patrimonial Consolidado

Reclassificacdo do servigo passado contabilizado no plano de aposentadoria (patrocinadoras Audi
Brasil Industria e Com de Veiculos Ltda e MAN Energy Solutions Brasil Equipamentos e Servicos) das
provisdes matematicas a constituir para o realizavel da gestdo previdencial. Valor: R$128 mil. Reflexo
no patrimoénio: elevacdo das provisées matematicas e do ativo realizavel da gestdo previdencial no
valor de R$128 mil.

Demonstracdo da Mutacdo do Patrimdnio Social Consolidada

AdicOes: abertura dos valores de Contribuicdes em dois grupos e reclassificacao da desoneracado de
contribui¢des dos patrocinadores das adi¢des para as destinagdes: Contribuicdes Previdenciais no
valor de R$92.700 mil e portabilidade no valor de R$120 mil. Transferéncia da desoneragdo de
contribuicdes dos patrocinadores para as destina¢des no valor de R$23.533 mil. O valor das adicdes foi
reduzido em R$23.533 mil as destinag¢des elevadas no mesmo valor. A reclassificacio realizada ndo
alterou o valor do patriménio social do exercicio social de 2020.
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DestinacOes: abertura dos valores de Beneficios em trés grupos e reclassificacdo da desoneracdo de
contribuicdes dos patrocinadores das adi¢cdes para as destinacdes: Beneficios no valor de R$117.337
mil, Resgates no valor de R$67.672 mil e Portabilidade no valor de R$966 mil. Transferéncia da
desoneracdo de contribuicdes dos patrocinadores para as destina¢bes no valor de R$23.533 mil. O
valor das adices foi reduzido em R$23.533 mil as destinacBes elevadas no mesmo valor. A
reclassificacdo realizada alterou o valor do patriménio social do exercicio social de 2020 no valor de
R$128 mil

Outros Eventos do Patrimdnio Social: Reclassificacdo do servico passado contabilizado no plano de
aposentadoria (patrocinadoras Audi Brasil Industria e Com de Veiculos Ltda e MAN Energy Solutions
Brasil Equipamentos e Servicos) das provisdes matematicas a constituir para o realizdvel da gestao
previdencial. Valor: R5128 mil. Reflexo no patriménio social: elevagio no valor de R$128 mil.

Demonstracdo do Ativo Liquido do Plano de Aposentadoria

Reclassificacdo do servigo passado contabilizado no plano de aposentadoria (patrocinadoras Audi
Brasil Industria e Com de Veiculos Ltda e MAN Energy Solutions Brasil Equipamentos e Servicos) das
provisdes matematicas a constituir para o realizavel da gestdo previdencial. Valor: R$128 mil. Reflexo
no ativo liquido: elevacdo das provisdes matematicas e do ativo no valor de R$128 mil.

Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido do Plano de Aposentadoria

AdicOes: abertura dos valores de Contribuicdes em dois grupos e reclassificacao da desoneracao de
contribui¢des dos patrocinadores das adi¢des para as destinagdes: Contribuicdes Previdenciais no
valor de R$80.074 mil e portabilidade no valor de R$120 mil. Transferéncia da desoneracdo de
contribuicdes dos patrocinadores para as destina¢des no valor de R$12.300 mil. O valor das adicdes foi
reduzido em R$12.300 mil as destina¢des elevadas no mesmo valor. A reclassificacio realizada ndo
alterou o valor do ativo liquido do exercicio social de 2020.

Destinacdes: abertura dos valores de Beneficios em trés grupos e reclassificacdo da desoneracdo de
contribui¢cdes dos patrocinadores das adi¢cbes para as destina¢des: Beneficios no valor de R$98.057
mil, Resgates no valor de R$67.672 mil e Portabilidade no valor de R$966 mil. Transferéncia da
desoneracdo de contribui¢cdes dos patrocinadores para as destina¢des no valor de R$12.300 mil. O
valor das adices foi reduzido em R$12.300 mil as destinacBes elevadas no mesmo valor. A
reclassificacdo realizada alterou o valor do ativo liquido do exercicio social de 2020 no valor de R$128
mil.

Outros Eventos do Ativo Liquido: Reclassificacdo do servico passado contabilizado no plano de
aposentadoria (patrocinadoras Audi Brasil Industria e Com de Veiculos Ltda e MAN Energy Solutions
Brasil Equipamentos e Servicos) das provisdes matematicas a constituir para o realizdvel da gestao
previdencial. Valor: R$128 mil.

Demonstracdo das ProvisGes Técnicas do Plano de Aposentadoria

As Provisdes Técnicas do exercicio social de 2020 foram elevadas em R$128 mil em virtude da
reclassificacdo do servigo passado contabilizado no plano de aposentadoria (patrocinadoras Audi
Brasil Industria e Com de Veiculos Ltda e MAN Energy Solutions Brasil Equipamentos e Servicos) das
provisGes matematicas a constituir para o realizavel da gestdo previdencial.
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Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido do Plano de Peculio

Adicbes: Transferéncia da desoneracdo de contribui¢cdes dos patrocinadores para as destinagdes no
valor de R$11.233 mil. O valor das adi¢bes foi reduzido em R$11.233 mil as destinacbes elevadas no
mesmo valor. A reclassificacdo realizada ndo alterou o valor do ativo liquido do exercicio social de
2020.

Destinacdes: abertura dos valores de Beneficios em dois grupos e reclassificacdo da desoneracdo de
contribuicdes dos patrocinadores das adi¢cbes para as destinagdes: Beneficios no valor de R$12.413 mil
e Resgates no valor de R$6.866 mil. Transferéncia da desoneragdo de contribuicdes dos
patrocinadores para as destina¢des no valor de R$11.233 mil. O valor das adicées foi reduzido em
R$11.233 mil as destina¢des elevadas no mesmo valor. A reclassifica¢do realizada ndo alterou o valor
do ativo liquido do exercicio social de 2020.

Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa Consolidado e segregada dos Planos de
Aposentadoria e Peculio

No exercicio social a os valores das despesas administrativas eram apresentadas de forma segregada
entre administracdo previdencial, administracdo dos investimentos, Comuns e Especificas. Para fins de
reclassificacdo comparativa, os valores das despesas administrativas apresentados em 2020 foram
consolidados, ndo ocorrendo alteracdo nos valores das despesas administrativas totais nem do Saldo
do Fundo Administrativo Consolidado e dos planos de Aposentadoria e Pecdlio.

A emissdo das demonstracGes contabeis foi autorizada pela Administragdo em 25 de Margo de 2022.

DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS E POLITICAS CONTABEIS

A escrituracdo contabil das operacgdes obedece ao plano de contas padrdo em vigor para as EFPC,
observadas as normas, os procedimentos e os critérios gerais determinados pelo Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar (CNPC) e pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(PREVIC).

a. Apuracao das Mutagdes Patrimoniais e Resultados

As mutacgOes patrimoniais das operag¢des dos planos previdenciais e resultados das operag¢des do
Plano de Gestdao Administrativa sdo apurados em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

b. Realizavel - gestdo previdencial

O realizavel previdencial é apurado em conformidade com o regime de competéncia, estando
representado pelos valores a receber decorrentes de operagdes de natureza previdencial e os
depdsitos judiciais/recursais da gestdo previdencial. A partir de dezembro de 2017 as
contribui¢des de autopatrocinados passaram a ser registradas pelo regime de caixa.

c. Realizavel - gestdo administrativa

O realizdvel administrativo é apurado em conformidade com o regime de competéncia, estando
representado pelos valores a receber decorrentes de operagdes de natureza administrativa e os
depdsitos judiciais/recursais da gestdo administrativa.
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d.

Investimentos
Fundos de investimentos

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), estabeleceu critérios para
registro e avaliacdo contabil dos titulos e valores mobiliarios, cujos efeitos foram reconhecidos nas
demonstracdes das mutagdes do patrimdnio social e nas demonstracées das mutagdes do ativo
liquido.

Nos termos da Resolugdo CNPC 29, de 13 de abril de de 2018, os titulos e valores mobilidrios sdo
classificados em duas categorias, de acordo com a intencdo de negocia¢do da Administracdo na
data da aquisicdo, atendendo aos seguintes critérios de contabilizacdo:

(i) Titulos para negociagdo - Sao registrados os titulos com propdsito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer do titulo na data de aquisi¢do, os quais serdo
avaliados ao valor de provavel realizacdo, reconhecidos nas demonstracées das mutacdes do
patrimonio social e nas demonstracées das mutagdes do ativo liquido; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - Sao registrados os titulos com vencimentos superiores a
12 meses da data de aquisi¢cdo e que a Entidade mantenha interesse e capacidade financeira
de manté-los até o vencimento, bem como ser classificados como de baixo risco por agéncia
de risco do pais, e que serdo avaliados pela taxa intrinseca dos titulos, ajustados pelo valor de
perdas permanentes, quando aplicavel, reconhecidos nas demonstragdes das mutacdes do
patrimonio social e nas demonstracées das mutagdes do ativo liquido.

As Cotas de fundo de investimento sao registradas pelo valor da ultima cota disponivel, informado
pelo administrador do fundo. A mensuragao do valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
é efetuada pelo administrador da carteira de recursos, através da obtencdo dos valores do
fechamento do pregdo do ultimo dia util de cada més, os quais sdo divulgados através das
associacOes de classe e Bolsas de Valores, aplicaveis para a data-base do balango. Assim, quando
da efetiva liquidacdo financeira destes itens, os resultados poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

Investimentos Imobilidrios

Sdo registrados ao custo de aquisi¢cdo ou construcado, e ajustados por reavaliagcGes em
periodicidade maxima trianual, conforme politica de reavaliacdo adotada pela Entidade, com base
em laudos elaborados por peritos independentes.

Imobilizado

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo, combinado com a depreciagdo calculada
linearmente as taxas anuais que levam em consideracdo a vida util-econémica dos bens, sendo:
10% para moveis e utensilios e 20% para equipamentos de processamento de dados.

Exigiveis operacional e contingencial

S3do demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e atualizagGes monetarias incorridos até a data do balanco.

As provisdes para contingéncias sdo avaliadas periodicamente e sdo constituidas tendo como base
o Pronunciamento CPC n2 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e considerando a
avaliacdo da Administracdo e de seus consultores juridicos, sendo consideradas suficientes para
cobrir provdveis perdas decorrentes desses processos, exceto para os processos relacionados aos
beneficios de aposentaria e peculio.
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Provisbes matematicas e métodos atuariais

As provisdes matematicas sdo determinadas com bases atuariais que sdo definidas pelo atuario
externo contratado pela entidade, aprovadas pelos 6rgdos de governanga da VWPP, e
representam os compromissos acumulados no encerramento do exercicio, segregados por plano
de beneficio, quanto aos beneficios concedidos e a conceder, assegurado aos participantes ou aos
seus beneficiarios, na forma prescrita no regulamento de cada Plano de Beneficios.

Beneficios concedidos

Correspondem ao valor presente dos beneficios futuros a serem pagos aos participantes e
beneficidrios ja em gozo de beneficio.

Beneficios a conceder

Correspondem ao valor presente dos beneficios futuros a serem concedidos aos participantes,
acumulados até a data de encerramento do exercicio, liquido do valor atual das contribuicGes
futuras.

Fundo previdencial

E constituido em conformidade com o subitem 7.21.1 do regulamento do Plano de Aposentadoria,
e podera ser utilizado para reduzir ou eliminar contribui¢cdes de patrocinadora, inclusive aquelas
decorrentes de reintegracdo de participantes, para cobertura de eventuais insuficiéncias e para
constituir e atualizar eventual exigivel contingencial na forma prevista no plano de custeio anual
aprovado pelo Conselho Deliberativo e fundamentado em parecer do Atuario, observado o
disposto na legislacdo vigente.

Fundo administrativo

E constituido pelas diferencas positivas do respectivo Plano entre as receitas e despesas
administrativas e pelo retorno dos investimentos do respectivo programa, podendo ser utilizado
para a cobertura de insuficiéncias ocorridas mensalmente, na gestdo administrativa. As
contribui¢cdes administrativas do Plano de Aposentadoria sdo de responsabilidade das
patrocinadoras, conforme previsto no item 7.2 do regulamento, as quais podem ser cobertas pelo
Fundo Administrativo. As contribuicdes administrativas do Plano de Peculio sdo de
responsabilidade dos participantes que aportam mensalmente.

Custeio Administrativo

As despesas administrativas dos Planos de Aposentadoria e Peculio sdo cobertas por meio de
contribuicdes especificas para esse fim, determinadas pelo atudrio no plano de custeio anual, em
montante suficiente para sua cobertura e segregadas para cada plano, conforme suas fontes de
custeio. Constituem fontes de custeio para cobertura das despesas administrativas do Plano de
Aposentadoria as contribui¢des dos participantes, das patrocinadoras, resultados dos
investimentos e o fundo administrativo do respectivo Plano. Para o Plano de Pecllio as
contribuicdes dos participantes, o resultado dos investimentos e o fundo administrativo do
respectivo Plano.

As despesas administrativas especificas sdo alocadas integralmente nos respectivos planos que as
originaram, inclusive aquelas relativas a gestdo previdencial e gestdao de investimentos de cada
Plano. As despesas administrativas comuns entre Planos sdo rateadas conforme critérios
observados no Regulamento do Plano de Gestao Administrativa.
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m. AdicOes e Destinac¢des da gestao previdencial

As adicOes da gestao previdencial sdo representadas pelas contribui¢cdes das patrocinadoras,
participantes e autopatrocinados que sdo efetivamente por eles realizadas. O percentual de
contribuicdo das patrocinadoras é estabelecido anualmente pelos consultores atuariais externos,
através do parecer atuarial e o dos participantes é por estes definidos, sujeito aos limites previstos
nos regulamentos dos Planos de Aposentadoria e de Pecdlio.

As destinagOes da gestdo previdencial, correspondem aos beneficios pagos aos participantes e
assistidos, de acordo com os termos e condig¢des estipulados no regulamento de cada plano de
beneficios.

Provisdo de Crédito de Liquida¢do Duvidosa — PCLD

A provisdo para perdas provaveis na realizacdo dos ativos é constituida com base no valor vencido
e a vencer, conforme o nimero de dias de atraso, atendendo ao disposto na Instru¢do PREVIC Ne.
31/2020.

Na constituicdo da provisao referente aos direitos creditérios de liquidagdo duvidosa sdo adotados
os seguintes percentuais sobre os valores dos créditos vencidos e vincendos:

I Provisdo minima de 1% para atraso entre 31 e 60 dias;

II.  Provisdao minima de 5%, para atraso entre 61 e 90 dias;

lll.  Provisdao minima de 10%, para atraso entre 91 e 120 dias;
IV. Provisdao minima de 25%, para atraso entre 121 e 180 dias;
V. Provisdao minima de 50%, para atraso entre 181 e 240 dias;
VI. Provisdao minima de 75%, para atraso entre 241 e 360 dias; e
VII. Provisao de 100% para atraso superior a 360 dias.

A constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa decorrentes de contribuicGes
previdenciais em atraso incide somente sobre o valor das parcelas vencidas.

A Provisdo de Créditos de Liquidacdo Duvidosa é contabilizada em conta redutora de cada grupo
de contas do ativo, quando aplicavel, em contrapartida das contas de variagdes patrimoniais ou
resultados.

DISPONIVEL

E representado por depdsitos a vista em instituicdes financeiras. O saldo em 31 de dezembro de 2021
¢é de R$287 (2020 - R$512).
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REALIZAVEL - GESTAO PREVIDENCIAL

E representado por valores a receber, a restituir e depésitos judiciais dos planos de beneficios
previdenciais cuja composicdo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 estd apresentada a seguir.

2021 2020

Gestao previdencial 9.282 10.678

Recursos a receber 9.201 10.586
Patrocinadores 1.440 3.072
Participantes 7.753 7.052

Contribuicdes Contratadas

Outros recursos a receber 8 334
Adiantamentos 1 2
Depositos judiciais / recursais 24 35
57 55

Outros Realizaveis (Imposto a Restituir)

REALIZAVEL - GESTAO ADMINISTRATIVA

E representado por valores a receber do plano de gestdo administrativa cuja composicdo em 31 de

dezembro de 2021 e 2020 esta apresentada a seguir.

Gestao administrativa

Contas a receber

Patrocinadores

Outros recursos a receber

REALIZAVEL - INVESTIMENTOS

Todos os ativos financeiros da Entidade estdo custodiados em instituicdo financeira devidamente
autorizada, em atendimento a Resolucdo CMN n2 4.661, de 25 de maio de 2018 e alteracdes.
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a. Fundos de investimentos

A Entidade adota a gestao individualizada dos recursos do Plano de Aposentadoria, Plano de
Peculio e Plano de Gestdo Administrativa (PGA) indicando que os ativos ndo estavam investidos de
forma coletiva. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os titulos e valores mobiliarios dos fundos de
investimento, onde a Entidade manteve as suas aplica¢des, estdo classificados como “titulos para
negocia¢do” e “titulos mantidos até o vencimento”, com a seguinte composi¢do consolidada e por
Plano de Beneficio:

Ativos para negociacao 2021 2020

Plano de Aposentadoria

Fundo de Investimentos Carteira Volks PP 2.174.601 2.265.122
Plano de Peculio

Fundo de Investimentos Speed Peculio 47.103 62.119
Plano de Gestdo Administrativa

Fundo de Investimentos FIM Tiguan 33.946 35.113

Total 2.255.650 2.362.354

Ativos mantidos ao vencimento

Plano de Aposentadoria

Fundo de Investimentos Carteira Volks PP 343.286 290.706
Plano de Peculio

Fundo de Investimentos Speed Peculio 365.121 323.045

Total 708.407 613.751

Total Geral 2.964.057 2.976.105

No Plano de Aposentadoria, em 31/12/2021, manteve os seguintes ativos classificados como
mantidos ao vencimento:

St

papel Valor inanceiro
na 343.286.005,63

Mercado 34802417050

Ativo Fundo / Carteira Emissor Indexador_ Data Compra _ Datancio__Vencimento isiN PUPosiso _Quantidade _%indexador __Cupom Accrual MM Dif, (Accrual - MTM)_ Caracteristca Duration (DU)
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _ SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 09/03/2021 06012016 15/08/2026 _ BRSTNCNTBAUS 406503 517,00 100,00% 165% 210162194 2067.153,60 3046834 Y
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 30/04/2021 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3C 471943 50000 100,00% 420 235971684 2064.017,76 295.699,09 Vo309
NN AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 01/09/2015 07/03/2006  15/05/2035  BRSTNCNTBOO7 346216 200000 10000% 711% 692431726 813955985 121526259 vooum
NTNG AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _ SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 09/01/2019 07/03/2006 _ 15/05/2035 _ BRSTNCNTBO07 426695 300000 100,00% 474% 128008191 1220933977 591.502,14 vooum
NN AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIKAPREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 19/03/2014 15/10/2003  15/08/2024  BRSTNCNTBO96 380073 200000 10000% 670% 760146125 7.860.726,68 25926544 V66
NTNG AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _ SECRETARIATESOURO NACIONAL  1PCA 29/10/2021 06/01/2016 _ 15/08/2026 _ BRSTNCNTBAUS 393313 785,00 10000% 551% 308750432 313871484 5121052 Y
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 20/03/2014 10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 340093 500000 100,00% 703% 17.004.652,19 2079861586 3.793.963,66 Vo3240
TG AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 02/09/2015 15/10/2003  15/08/2024  BRSTNCNTBO96 375408 130000 10000% 725% 113275722 746769035 330933,3 Vet
NTNG AMAROK FUNDO DE INVESTIVENTO RENDA FIXAPREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 13/06/2013  10/02/2010 _15/08/2040  BRSTNCNT3CS 407545 251800 10000% S51% 1026200350 1033439342 13238992 Vo289
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIVENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 01/03/2015 10/02/2010 15/08/2030  BRSTNCNTE388 361449 200000 100,00% 707% 722898107 813178444 90280338 voo6m
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIVENTO RENDA FIXAPREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 19/03/2014 _ 15/10/2003 15/08/2024 _ BRSTNCNTBOS6 380073 235000 10000% 670% 893171696 923635385 30463689 v 66
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 31/08/2015 13/10/2011 15/08/2022  BRSTNCNTB3YO 383422 1900,00 100,00% 1A7% 7.285.011,38 734651095 6149957 Vo8
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIVENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 08/01/2019 _ 15/08/2004 _15/05/2045  BRSTNCNTBOAS 443205 235,00 10000% 480% 1041531,12 95455817 8697295 Voo
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 25/06/2013 13/10/2011 15/08/2022  BRSTNCNTB3YO 387082 361,00 100,00% 5,50% 139736462 1395.837,08 152754 Vo8
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 26/11/2013  10/02/2010 15/08/2030  BRSTNCNTE388 379233 500000 10000% 630% 1896163989 203946111 13678212 Vo6
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXAPREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 03/05/2021 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTE3CS 471943 64000 10000% 420% 302043756 260194273 37849483 Vo309
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 18/02/2015 14/01/2015 15/05/2055  BRSTNCNTBAQ4 366486 193300 10000% 629% 7.084.181,06 799600845 91182739 Voo
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 23/05/2013 _ 15/08/2004 _15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 461574 726, 10000% 449% 335102602 294897544 40205058 v 380
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 13/10/2016  06/01/2016 15082026 BRSTNCNTBAUS 390328 12 10000% S71% 5063721755 181076133 123354378 Voo
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 08/01/2019 10/02/2010 15082040  BRSTNCNTE3CS 442780 6500 10000% 476% 250170848 233234006 169.368,2 Vo299
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMIENTO RENDAFIXAPREVIDENCIARIO _ SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 24/05/2013  15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 459749 349000 10000% 452% 1604523801 1417620424 186903376 Voo
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 17/05/2013 07/03/2006 15/05/2035  BRSTNCNTBOOT 44309 532000 10000% 433 BST26BR 2165122919 192145973 Voo
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 19/10/2016 _ 10/02/2010 15/08/2030 _ BRSTNCNTB388 398451 569400 100,00% S50 MERITISYT 2315119031 46341504 V1699
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 08/01/2019 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTBCE 443279 600,00 10000% 475% 265967192 247682131 18285061 Vom0
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 17/05/2013 _ 15/10/2003 15/08/2024 _ BRSTNCNTBO%6 403325 86200 10000% 410% 339599249 330936593 8662656 Vo608
NTNG AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  1PCA10/04/2013 07/03/2006 _ 15/05/2035  BRSTNCNTBO07 443506 550000 100,00% 432% 2439283095 2231378958 200904137 vooun
NN AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 08/01/2019 10/02/2010  15/08/2030  BRSTNCNTB368 423905 380000 10000% 456% 1610838703 1545039044 657.996,58 Voo
NTNB AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _ SECRETARIA TESOURO NACIONAL  IPCA 31/08/2015 15/01/2014 15/05/2023  BRSTNCNTBA09 375518 1900,00 100,00% 710% 713485063 7.263.20830 12835767 Voo
NN AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 08/01/2019 10/01/2018  15/08/2028  BRSTNCNTBAX0 417556 130000 10000% 450% 793356495 765739312 27617183 Voo
NTNG AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _ SECRETARIATESOURO NACIONAL  IPCA 23/05/2017_13/10/2011 _15/08/2022 _ BRSTNCNTBYO 386658 320900 10000% 604% 1238314482 1240787034 272551 N1
NTNB AMAROK FUNDO D INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  SECRETARIATESOURONACIONAL  IPCA 28/11/2013  10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTBCE 373048 500000 100,00% 630% 1865240634 2064017757 198777122 Vo200
TG AMAROK FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _ SECRETARIATESOURO NACIONAL  1PCA 18/02/2015_ 10/02/2010 _ 15/08/2030 _ BRSTNCNTB368 380188 200000 10000% 626% 7603762,16 813178444 52802229 Vo8

24
D4Sign 9fb92369-06d1-4ef8-babc-be9988ef6da4d - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Volkswagen Previdéncia Privada

No Plano de Peculio, em 31/12/2021, manteve os seguintes ativos classificados como mantidos ao

vencimento:

Papel Valor Financeiro

Curva 365.121.398,25
Mercado 32521957352

Ativo Fundo / Carteira Emissor Indexador  DataCompra Datalncio  Vencimento ISIN PU Posicao Quantidade % Indexador Cupom Accrual MtM Df. (Accrual - MTM)  Caracteristica Duration (DU)
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 21/06/2013  10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 416215 120400 100,00% 5,45% 5.011.232,19 5.008.305,82 292637 v 3608
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 26/06/2020 10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3DA 491371 200,00 100,00% 4,28% 982.742,07 83194449 150.797,58 Vo389
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 03/01/2020  10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 555096 950,00 100,00% 348% 527341032 3951.736,32 1321674,00 Vo 4089
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 16/01/2020 10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 552494 302,00 100,00% 351% 1668.530,63 1.256.236,18 41229445 Vo 4081
NTNB SPEED PEC(LIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO ~ SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 21/02/2020 10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 563010 75,00 100,00% 339% 42225731 311979,18 110278,12 Vo4
NTNB SPEED PECCLIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 01/03/2013  10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 505491 8.100,00 100,00% 4,09% 4094479894 33693.751,78 7.251.047,15 v 3938
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 07/06/2013  10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3CS 43047 250000 100,00% 493% 10.860.667,33 10.320.086,97 540.580,35 v 2951
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 09/09/2015 07/03/2006 15/05/2035  BRSTNCNTBOO7 336410 4.200,00 100,00% 745% 14.129.229.28 17.093.072,68 -2.963.843,40 v 2276
NTNB SPEED PEC(LIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 17/11/2020 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3CE 5.000,00 100,00% 411% 23843.880,58 20.640.173,95 3.203.706,63 v 3038
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 15/01/2020 15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 768,00 100,00% 353% 4038426,16 3.119576,78 91884938 Vo337
NTNB ‘SPEED PEC(LIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 09/09/2021 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3CE 241,00 100,00% 4,88% 1.052.833,62 994.856,38 579773 v 2956
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 07/06/2013  10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 9.556,00 100,00% 497% 42502367,71 39.750307,66 2752.060,05 v 373
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 25/06/2013  10/02/2010 15/08/2030  BRSTNCNTB388 295800 100,00% 5.25% 1199178397 12.026.907,08 3512311 v 1704
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 15/01/2019  15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 200 100,00% 461% 9.086,72 812390 962,82 v 3460
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO ~ SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 16/01/2019  10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 2500 100,00% 4,59% 1.056.522,06 935.937,55 12058452 v 3816
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 29/10/2021 10/01/2018  15/08/2028  BRSTNCNTB4XO 650,00 100,00% 5,54% 257082042 261963403 -48.813 61 v 1375
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO ~ SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 21/06/2013  10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3C6 408433 120700 100,00% 549% 492978337 4982537,99 52.754,62 v 2891
NTNB SPEED PECU MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 20/08/2020 10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 5202,21 175,00 100,00% 3.90% 910.386,14 72795143 18243471 v 3985
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 30/04/2021 10/02/2010 15/08/2030  BRSTNCNTB3B8 443822 360,00 100,00% 386% 1597.757,37 146372094 13403643 \ 1729
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO ~ SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 29/09/2020 15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 470855 1.954,00 100,00% 4,34% 9.200.509,71 7.937.048.20 126346151 V3505
NTNB SPEED PECU MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 16/11/2020  15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 4752,78 5.875,00 100,00% 4.27% 27.922.560,74 23863.949,95 4.058610,79 \ 3516
NTNB SPEED PECU MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 03/01/2020 10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 555096 941,00 100,00% 348% 522345170 391429882 1309.152,88 v 4089
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO ~ SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 08/01/2020 10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 544792 429,00 100,00% 3,60% 233715832 178452093 55263739 V4059
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 01/03/2013  15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 490836 7.000,00 100,00% 403% 34.362.702,30 2843364249 5.929.059,80 V3555
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 04/03/2013  10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3C 483006 830000 100,00% 4,00% 40.089.483 91 34.262.688,75 5.826.795,16 v 3050
NTNB SPEED PEC(LIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO ~ SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 06/06/2013  10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3C6 432012 200000 100,00% 498% 8.640.240,57 8.256.069,58 384.170,99 v 2946
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 17/11/2020 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3CS 480207 100000 100,00% 405% 4.802.068,77 412803479 67403398 Vo304
NTNB SPEED PEC(LIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 14/01/2020  15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 522189 632,00 100,00% 3,58% 330023434 2567.151,72 73308262 v 3629
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 16/01/2020 10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4. 552494 23,00 100,00% 351% 12707352 95.673,62 3139991 Vo 4081
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 09/09/2021 10/02/2010 15/08/2030  BRSTNCNTB388 418973 251,00 100,00% 4,74% 1.051622,14 102053877 3108337 v 1713
NTNB ‘SPEED PEC(LIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 06/06/2013  10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 442900 102200 100,00% 5,00% 452643330 425123634 275.196,97 v 376
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 01/07/2020 15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 479759 200,00 100,00% 4.20% 959.518,68 812.389,79 14712890 v 3528
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 01/03/2013  15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 4.908,36 1.000,00 100,00% 4,03% 490895747 4.061.948,93 847.008,54 v 3555
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 04/06/2013  10/02/2010 15/08/2030  BRSTNCNTB388 414652 460000 100,00% 4,90% 19.073.991,57 18.703.100,94 370.890,63 v 1710
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 06/06/2013  10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 442900 422,00 100,00% 5,00% 1.869.036,06 175540287 11363319 v 3716
NTNB SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 29/09/2020 10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 498729 17500 100,00% 4,18% 87277518 72195143 14482375 v 3916
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 16/11/2020 10/02/2010  15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 491371 228000 100,00% 4,28% 11.203.259,56 9.484.167,17 1.719.092,39 L7
NTNB SPEED PECU MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 17/11/2020 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3CE 480207 1.000,00 100,00% 4,05% 4.802.068,77 412803479 67403398 \ 3044
NTNB SPEED PECU NVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO ~ SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 07/01/2020 15/08/2004 15/05/2045  BRSTNCNTBOAG 522916 21400 100,00% 357% 1119.039,61 869.257,07 24978254 v 3631
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO ~ SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 09/01/2020  10/02/2010 15/08/2050  BRSTNCNTB3D4 546490 189,00 100,00% 358% 1.032.866,20 786.187,54 2667865 v 4064
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO ~ SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 30/04/2021 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3C6 473034 100,00 100,00% 4,18% 47303367 41280348 60230,19 v 3031
NTNB SPEED PECU MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 30/04/2021 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3C6 472488 114,00 100,00% 4,19% 53863637 47059597 68.040,40 \ 3030
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 30/04/2021 10/02/2010 15/08/2040  BRSTNCNTB3C6 473580 126,00 100,00% 417% 596.711,02 520.132,38 7657864 v 3032
NTNB ‘SPEED PECULIO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO  SECRETARIA TESOURO NACIONAL IPCA 09/09/2021  10/01/2018 15/08/2028  BRSTNCNTBAXO 412544 510,00 100,00% 473% 210397615 2.055.405,16 4857099 v 1383

b. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a composi¢do dos investimentos esta destacada conforme
guadros apresentados na sequéncia.

Carteira Administrada Plano de Aposentadoria

Tipo do Ativo 2021 2020
IMOVEIS

VWIMOB 48.400 47.189
Fundos de Investimento Renda Fixa

AMAROK FIM PREV 367.441 347.425
BEETLE II FIRF PREV 312.609 403.576
FUSCA FIRF CRED PRIV 19.542 31.444
SANTANA FIRF PREV 329.087 355.143
TOUAREG FIRF PREV 349.536 614.752
T-CROSS FICFIM CP IE 189.935 0
TAOS ESG FICFIM CP 203.755

VOLKS UP! CRED PRIV 427.057 443.157
Fundos de Investimento Renda Varidvel

JETTA FIA 318.924 360.329
Valores a pagar/receber/tesouraria 71 72

Total 2.566.357 2.603.087
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Carteira Administrada Plano de Peciilio

Fundos de Investimento Renda Fixa 2021 2020
Fundo de Investimentos Speed Peculio 412.224 385.164
Total 412.224 385.164
Carteira Administrada PGA
Fundos de Investimento Renda Fixa 2021 2020
Tiguan Pga FI Multimercado Previdenciario (x) 33.946 35.113
Total 33.946 35.113
Total dos Investimentos 3.012.527 3.023.364

Os quadros apresentados a seguir detalham as carteiras dos Fundos Exclusivos que compdem os

ativos dos planos administrados pela Emtidade.

Amarok Fundo de Investimento Multimercado Previdencidrio

Classificagdo Vencimento Valor contabil
Tipo do Ativo Para Negociacdo Até o vencimento De la5anos  Acima de 5anos Indeterminado Sem vencimento 2021 2020
Fundos de Investimento - - - - - - - 49
Cotas de SCEFIDC 49
Operagdo compromissada 24.145 - 24.145 - - - 24.145 44.424
Letra Tesouro Nacional 24.145 24.145 24.145 44.424
Titulos Federais 42 343.286 206.339 136.989 - - 343.296 302.952
Notas do Tesouro Nacional Série B 42 343286 206.339 136.989 343328 302.983
Valores a pagar/receber (32) - (32) - (32) (31
Total 24.155 343.286 230452 136.989 367441 347425

Beetle Il Fundo de Investimentos em Renda Fixa
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CI i a Vencimento Valor contibil
Para . .
Ativo Negociagio Até 0 vencimento De 1 a5 anos Acima de 5 ano: Indeterminado Sem vencimento 2021 2020
Titulos Piblicos Federais 140.815 103.615 37200 - - 140815 248.949
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - - - - - - 132511
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 8.133 - 8.133 - - - 8.133 -
Notas do Tesouro Nacional Série F (NTN-F) - - - - - - - 11.256
Notas do Tesouro Nacional Séric B (NTN-B) 132.682 - 95.482 37.200 - - 132.682 105.182
Debéntures 85.636 - 85.636 - - - 85.636 98.358
AES TIETE ENERGIA SA B - B B B B B 7377
B3 S.A. - BRASIL BOLSA BALCAO 9.134 - 9.134 - - - 9.134 5702
BANDEIRANTE ENERGIA S/A 5.026 - 5.026 - - - 5.026 4694
CCR COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIA 3852 - 3852 - - - 3852 3.543
CELEO REDES DE TRANSMISSAO ENERGIA 2.065 - 2.065 - - - 2.065 679
CEMIG DISTRIBUICAO S/A 2679 - 2679 - - - 2,679 3.676
CENTRALIS ELET DO PARA S.A. - CELPA 1.882 - 1.882 - - - 1.882 1.843
CIA ELETRICIDADE ESTADO BAHIA COELBA 4081 - 4081 - - - 4081 4799
COMPANHIA DE SANEAMENTO DEMINAS GE 2398 - 2.398 - - - 2398 2299
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO CE 2.847 - 2.847 - - - 2.847 949
CONCESS.RODOVIAS INTERIOR PAULISTA - - - - - - - 913
CONCESSIONARIA SO SIST ANHANGUERA B - - - - - - - 2337
CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. 3631 - 3.631 - - - 3631 1.027
CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. 681 - 681 - - - 681 5.013
DIAGNOSTICOS DA AMERICA SA| 5.630 - 5.630 - - - 5.630 5.403
ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S 5679 - 5.679 - - - 5679 7.340
ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS SA 1.898 - 1.898 - - - 1.898 913
ELETROPAULO METROPOLITANA ELS. PAU 3.639 - 3.639 - - - 3.639 3492
ENERGISA MATO GROSSO DISTRIBUIDOR 927 - 927 - - - 927 2.720
ENERGISA PARAIBA DISTRIBUIDORA ENER 927 - 927 - - - 927 1.660
ENERGISA PARAIBA DISTRIBUIDORA ENER 1.356 - 1.356 - - - 1.356 2215
ENERSUL 1709 - 1709 - - - 1709 -
INTERVIA 942 - 942 - - - 942 -
AEGEA S.A. 3427 - 3.427 - - - 3.427 -
NCF PARTICIPACOES 1670 - 1670 - - - 1670 -
IGUATEMI 999 - 999 - - - 999 -
ENEVA S.A - - - - - - - 589
EQUATORIAL ENERGIA S/A 3.757 - 3.757 - - - 3.757 3.654
ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S 3.755 - 3.755 - - - 3.755 3.585
GERDAU SA. - - - - - - - 1876
LOCALIZA RENT A CAR S.A. 4.120 - 4.120 - - - 4.120 3.926
NATURA 7 - 7 - - - 71 4422
OMEGA GERACAO SA - - - - - - - 2.645
PETROLEO BRASILEIRO - - - - - - - 2476
SABESP - CIA SANEAM EST SAO PAULO 3444 - 3444 - - - 3444 3.408
UNIDAS SA. 3410 - 3410 - - - 3410 3183
Cotas de Fundos de Investido 9.79 - - - - 9.799 9.799 1207
Cotas de MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL 223 - - - - 223 223 174
FIDC ANGA SAB XI SN1 1179 - - - - 1.179 1179 -
BNP PARIBAS FIRF DEB 7.360 - - - - 7.360 7.360 -
Cotas de CHEMICAL X SN1 1037 - - - - 1037 1037 1033
Operacio compromissada 19.508 0 19.508 - - - 19.508 29.074
Letras Tesouro Nacional 19.508 - 19.508 - - - 19.508 29.074
Letra Financeira 57.091 - 57.091 - - - 57.091 25.932
BANCO DO BRASILS.A. B - - - B - B -
DAYCOVAL 4845 - 4.845 - - - 4845 4572
BNDES 1.634 - 1.634 - - - 1.634 1.530
B.ALFA 2217 - 2217 - - - 2217 -
ABC 3.326 - 3.326 - - - 3.326 -
BANSICRE 2211 - 2211 - - - 2211 -
B VOTORA 2582 - 2582 - - - 2.582 -
PORTOSE 2,107 - 2107 - - - 2107 -
BTGPACT 2,466 - 2.466 - - - 2,466 -
PORTOSE 2.054 - 2.054 - - - 2.054 -
BANCO XP 1672 - 1672 - - - 1672 -
BANCO XP 523 - 523 - - - 523 -
BANSICRE 2.180 - 2.180 - - - 2.180 -
BALFA 2230 - 2230 - - - 2230 -
ABC 1.087 - 1.087 - - - 1.087 -
PARANA B 2172 - 2172 - - - 2172 2354
B VOTORA 1.677 - 1.677 - - - 1.677 -
SAFRA 3.156 - 3.156 - - - 3.156 -
BANCO BRADESCO 18.952 - 18.952 - - - 18.952 17.476
Valores a pagar/receber Total (240) - (240) - - - (240) 57
Total 312.609 - 265.610 37.200 - 9.799 312.609 403.577
. . T .
Fusca Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
Classificacdo Vencimento Valor contdbil
Tipo do Ativo Para Negociagiio Até o vencimento De 1 a5 anos Acima de 5 anos Indeterminado  Sem vencimento 2021 2020
Titulos Federais - - - - - - - 785
Letras Financeiras do Tesouro - 85
Titulos Privados 22347 - 10521 - 9.081 - 22347 -
Fundos de Investimento 10086 -7 -7 - 9081 " - 10.086 15755
MELLON FIR DI - - - - - - - 6227
NOVERO FIRF CP IMOB 7.541,00 - - - 7541 - 7541 7416
CRIDELTAVILLE 1.005,00 - - 1.005 - - 1.005 1.540
ISEC SECURITIZA 1540 - - - 1.540 - 1.540 572
Imoveis 1.740 - - - 1.740 - 1.740 8.060
SAO FRANCISCO 34 FII 1.740,00 1.740 1.740 8.060
Operagéio compromissada 10.521 - 10.521 - - - 10.521 7.000
Notas Tesouro Nacional 10.521,00 10.521 10.521 7.000
Valores a pagar/receber Total (2.805) - - - (2.805) - (2.805) (156)
Total 19.542 - 10.521 1.005 8.016 - 19.542 3144
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Santana Fundo de Investimento Renda Fixa Prev

Ativo Para Negociagiio Até o vencimento Delas anos Acima de 5 anos Indeterminado Sem vencimento 2021 2020
Titulos Federais - - - - - - 192.999
Letras Financeiras do Tesouro - - - - 190.381
Notas do Tesouro Nacional Série B - - - - - 2618
Operagéo compromissada 6.657 - 6.657 - 6.657 84418
LTNO 6.657 - 6.657 - - 6.657 84418
Fundos Investimentos 322493 - - - - 322493 322493 -
ABS VERTE CSHG FICFI 23288 - - 23288 23288 -
CANVAS VCSHGFICFIM 10.055 - - - 10.055 10.055 -
COPA FLOREST IIl FIP 2013 - - - 2013 2013 -
CSHGACE CAP FICFIM 20.243 - - - 20.243 20.243 -
CSHGGAUSS FIC FIM 19.932 - - - 19.932 19.932 -
(CSHG GENOA RA FICFIM 24.982 - - - 24.982 24.982 -
CSHGALLOC LB FICFIM 5483 - - - 5483 5483 -
CSHG ALL ALPH FICFIM 16.430 - - 16.430 16.430 -
CSHGA VMULFIC FIM 15978 - - - 15978 15978 -
CSHG BLANC FICFIM 14.394 - - - 14.394 14.394 -
CSHGKAP ZETA FICFIM 11319 - - 11319 11319 -
CSHG ALL LEGACY FICM 30.623 - - 30.623 30.623 -
CSHGMILES LB FIM 4834 - - - 4834 4834 -
CSHGH STHG2 FICFIM 17.257 - - - 17.257 17.257 -
CSHGALL VAM60 FICM 21438 - - - 21438 21438 -
LACAN FLOREST ITFIP 13.400 - - 13.400 13.400 -
FIP LACAN FLORESTAL 11426 - - - 11426 11426 -
PA BRINF III FICFIP 6987 - - 6.987 6.987 -
PAT EST III P FICFIP 4835 - - 4835 4835 -
CSHG SPX NIMITZ FCFM 47576 - - 47.576 47.576 -
Letras Financeiras - - - - - - - 21992
BANCO BRADESCO S.A. - - - - - - 4768
BANCO ABCB - - - - - - 7.074
ITAU UNIBANCO SA. - - - - - - 4.857
BANCO SAFRA - - - - - - 3154
ITAU UNIBANCO SA. - - - - - - - 2139
Debéntures 3470 - 361 3.109 - - 3470 55.774
LIQ PARTICIPACOES 361 - 361 - - 361 -
LIQ PARTICIPACOES 3.109 - - 3.109 - - 3.109 -
CCONCESSIONARIA SO SIST ANHANGUER - - - - - 938
MINERVA S/A - - - - - 753
CENTRAIS ELET DO PARA S.A. - CELPA - - - - - 607
CEMIGDISTRIBUICAO S/A - - - - - 1722
AMPLA - - - - - 1327
CIA ENERGETICA CEARA - - - - - 1.013
CELEO REDES DE TRANSMISSAO ENERGI - - - - - 1.851
CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. - - - - - 492
ALGAR TELECOM S/A - - - - - 2.107
DIAGNOSTICOS DA AMERICA SA - - - - - 3.637
ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS SA - - - - - 1957
ENERGISA SA - - - - - 503
EQUATORIAL ENERGIA S/A - - - - - 842
GERDAUS.A. - - - - - 4024
HAPVIDA PARTICIPACOES INVESTIMEN" - - - - - 2907
CCONCESS.RODOVIAS INTERIOR PAULIST - - - - - 329
KLABINSA. - - - - - 33
CIA DELOCACAO DAS AMERICAS - - - - - 1.575
LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE SA - - - - - 3.396
MOVIDA PARTICIPACOES - - - - - 2,055
MRS LOGISTICA S/A - - - - - 3459
MRV ENGENHARIA EPARTICIPACOES S/. - - - - - 4
NATURA COSMETICOS SA - - - - - - 2359
ARTERIS SA - - - - - 3.602
ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA D - - - - - 1.003
CIA SANEAMENTO BASICO - - - - - 2109
SABER SERVICOS EDUCACIONAIS SA - - - - - 982
SULAMERICA - - - - - 790
AES TIETE ENERGIA SA - - - - - 1.007
UNIDAS SA. - - - - - 1.708
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERA - - - - - 1.871
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA - - - - - 1434
Valores a pagar/receber Total (3.533) - - (3.533) (3.533) 39
Total 329.087 7.018 3.109 - 318.960 329.087 355.144
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Touareg Fundo de Investimento Renda Fixa Prev

Classificagio Venci Valor contibil
Tipo do Ativo Para Negociagio Até o il De 1 a5 anos Acima de 5 anos Sem i 2021 2020
Titulos Federais 97.885 " - 53.082 " 44803 " - 97.885 381.862
Letras Financeiras do Tesouro 97.885,00 - 53.082 44.803 - 97.885 372.835
Notas do Tesouro Nacional Série C - - - 9.027
Letras Financeiras 134.532 - 134.532 - - 134.532 19.584
BANCO BRADESCO S.A. 232 - 2322 - - 2322 9.486
BANCO ALFA 10.469 - 10.469 - - 10.469 -
BANCO SAFRA 10.456 - 10.456 - - 10.456
BANCO SOFISA 10432 - 10.432 - - 10432
BANCO XP 10.162 - 10.162 - - 10.162
BTGPACTUAL 10.164 - 10.164 - - 10.164
BANCO VOTORANTIM 10.019 - 10.019 - - 10.019
BANCO DAYCOVAL 10.003 - 10.003 - - 10.003
BANCO ABC 10.004 - 10.004 - - 10.004
BANCO DAYCOVAL 4.99 - 4.99 - - 4.99
BANCO ABC 499 - 4996 - - 499
BANCO PANAMERICANO 4984 - 4984 - - 4984
BANCO SAFRA 5.010 - 5010 - - 5010
PARANA BANCO 9913 - 9913 - - 9913
BANCO ALFA 4989 - 4.989 - - 4.989
BANCO VOTORANTIM 4.999 - 4999 - - 4999 -
BANCO SICREDI 10.614 - 10.614 - - 10.614 10.098
DPGE 18.069 - 18.069 - - 18.069 -
BES INVIMENTOS 3133 - 3133 - - 3133
BES INVIMENTOS 3133 - 3133 - - 3133
BES INVIMENTOS 3133 - 3133 - - 3133
BES INVIMENTOS 5537 - 5.537 - - 5.537
BES INVIMENTOS 3133 3133 - - 3133 -
Debéntures - - - - - - 8.707
COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - - - - - - 461
NATURA COSMETICOS SA - - - - - - 8246
Operagio compromissada 99.107 - 99.107 - - 99.107 204.627
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 99.107 - 99.107 - - 99.107 204.627
Valores a pagar/receber (56) - (56) - (56) (28)
Total 349.537 B 304.734 44.803 . 349.537 614.752
T-Cross Fic Fim Cp le
Tipo do Ativo Para Negociagio Até o vencimento De 125 anos Acima de 5 anos Sem vencimento 2021 2020
Cotas de Fundos de i 189.926 - T - - 189.926 189.926
BEM FIRF SIMPL TPF 10.765 - - - 10.765 10.765
BLACKROCK MAST FIMIE 25220 - - - 25220 25220
BTGP RBS FICFIM IE 33184 - - - 33.184 33184
CSHGEURIZON FIM [E 13122 - - - 13122 13122
IP GLOB BOND FIM IE 10.084 - - - 10.084 10.084
OAKTREE GL CFIM [E 21.645 - - - 21.645 21.645
PIMCO INCOMEFIM IE 28033 - - - 28033 28033
PIMCO GL CREFIM IE 23.580 - - - 23.580 23.580
WA MACRO OPP FIEX 24293 - - - 24293 24293
Operagdio compromissada 55 - 55 - - 55 -
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 55 - 55 - - 355
Valores a pagar/receber (46) - - - (46) (46) -
Total 189.935 - 55 - 189.880 189.935 -
Taos Esg Fic Fim Cp
Classificagio Vencimento Valor contabil

Tipo do Ativo Para Negociagio _Até o vencimento De1a5 anos Acima de 5 anos Sem vencimento 2021 2020
Titulos Privados
Fundos de Investimentos 203.134 T - - 203.134 203.134
AUGME INST FIRF CP 8172 - - - 8.172 8.172
AZ LU AD FICFIRFCPLP 49.840 - - - 49.840 49.840
QUASARAD FIRF CP LP 49.757 - - - 49.757 49.757
SULA ESGFIRF CP LP 7.019 - - - 7.019 7.019
SPARTA TOP AD FCRFCP 37551 - - - 37551 37551
XP INVESTIDOR FIRF 50.795 - - - 50.795 50.795 -
Operagio compromissack 658 - 658 - - T 658 -
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 658 - 658 - - 658
Valores a pagar/receber (37) - (37 - - (37
Total 203.755 - 621 - 203.134 203.755
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Volks Up! Crédito Privado Fundo de Investimentos Multimercado

Tipo do Ativo Para Negociaciio _Até o vencimento De 1 a5 anos Acimade 5 anos __Indeterminado 2021 2020
Titulos Federais 51.479 - 51.479 - - 51.479 149.697
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 36.490 - 36.490 - - 36.490 62.289
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 14.989 - 14.989 - - 14.989 5.136
Notas do Tesouro Nacional Série B - - - - - - 32.806
Fundos de Investimento Estruturado - - - - - - 29.095
Fip Lacan Florestal Multiestratégia - - - - - - 13.168
Fip Lacan Florestal Il Multiestratégia - - - - - - 10.356
Patria Brasil Infraestrutura IIl Fundo de Participagdes - - - - - - 5.571
Fundos de Investimento Renda Fixa 110.782 - - - 110.782 110.782 28.940
Copa Florestal Il FIP Multiestratégia - - - - - - 15.346
Driver VW Senior 4.454 - - - 4.454 4.454 -
Mellon FIRF DI - - - - - - 119
Mellon RF V - - - - - - 119
Mong Arg InflInst F 42.976 - - - 42,976 42976 -
Mongeral AEG Inst RFCP 63.352 - - - 63.352 63.352 -
Patria Real Estate III Private I FIP - - - - - - 5.523
Patria Terras FIP Multiestratégia - - - - - - 7.833
Titulos Privados 199.659 - 190.885 8.774 - 199.659 192.066
Letras Financeiras 89.759 - 80.985 8.774 - 89.759 33.487
BANCO DO BRASIL - - - - - - 4.154
CEF 11.760 - 11.760 - - 11.760 -
BANCO PACTUAL SA 8.426 - 2.290 6.136 - 8.426 2.176
BANCO BNP PANAMERICANO 4.492 - 4.492 - - 4.492 -
BANCO ABC BRASIL S/A 2.938 - 2.938 - - 2.938 2.928
BANCO BRADESCO S.A. - - - - - - 7.113
BANCO ALFA DE INVESTIMENTO S/A 2.014 - 2014 - - 2014 4.222
BANCO DAYCOVAL - - - - - - 4.996
PARANA BANCO 1512 - 1.512 - - 1.512 2.693
BANCO SAFRA 5.540 - 5.540 - - 5.540 5.205
BANCO PINE 10.749 - 10.749 - 10.749 -
BANCO GERADOR 10.896 - 10.896 - 10.896 -
BANCO BMG 10.737 - 10.737 - 10.737 -
BANCO Co 10.643 - 10.643 - 10.643 -
BRADESCO 7414 - 7.414 - 7.414 -
BANCO ITAU 2.638 - - 2.638 - 2.638 -
Certificado de Depésito Bancario 5.293 - 5.293 - - 5.293 44.832
BANCO INDUSTRIAL DO BRASIL 5.293 - 5293 - - 5293 4.126
BANCO PINE S A 0 - - - 10.210
BANCO AGIBANK S.A 0 - - - 10.258
BANCO BMG SA o0 - - - 10.191
BANCO C6S.A. 0 - - - 10.047
Debéntures 104.607 - 104.607 - - 104.607 113.747
CPFG 3.428 - 3.428 - 3.428 -
ELETROPA 1.024 - 1.024 - 1.024 -
LOCALIZA 1.011 - 1.011 - 1011 -
LOCALIZA 30 - 30 - 30 -
ELETROPA 195 - 195 - 195 -
NATURA 715 - 715 - 715 -
PETR 616 - 616 - 616 -
SANEPAR 291 - 291 - 291 -
JSLG 2278 - 2278 - 2278 -
LIGHT 1.013 - 1.013 - 1.013 -
TELEF BR 437 - 437 - 437 -
ELETROPA 510 - 510 - 510 -
ALGA 1.295 - 1.295 - 1.295 -
PETR 1.025 - 1.025 - 1.025 -
PETR 73 - 73 - 73 -
ALGA 1.218 - 1.218 - 1.218 -
SANEPAR 3.824 - 3.824 - 3.824 -
SONAE 1.034 - 1.034 - 1.034 -
MRS 512 - 512 - 512 -
LOCALIZA 2.070 - 2.070 - 2.070 -
ELETROPA 1.024 - 1.024 - 1.024 -
ALGA 761 - 761 - 761 -
CPFG 983 - 983 - 983 -
SONAE 1.032 - 1.032 - 1.032 -
AES SUL 514 - 514 - 514 -
IGUATEMI 4.049 - 4.049 - 4.049 -
NATURA 1.536 - 1.536 - 1.536 -
PETR 584 - 584 - 584 -
PETR 1.753 - 1.753 - 1.753 -
LOCALIZA 653 - 653 - 653 -
LOCALIZA 653 - 653 - 653 -
NATURA 358 - 358 - 358 -
AEGEA SA 993 - 993 - 993 -
B3SA 2.186 - 2.186 - 2.186 -
JSLG 2227 - 2227 - 2227 -
TELEF BR 1.018 - 1.018 - 1.018 -
SABESP 1.967 - 1.967 - 1.967 -
ALGA 513 - 513 - 513 -
GUAR 1.020 - 1.020 - 1.020 -
SABESP 1.849 - 1.849 - 1.849 -
NCF PART 1.010 - 1.010 - 1.010 -
SABESP 3.224 - 3.224 - 3.224 -
GETI 2.068 - 2.068 - 2.068 -
NATURA 7.168 - 7.168 - 7.168 -
CAGECE 2.523 - 2.523 - 2.523 -
VIAVAREJ 6.605 - 6.605 - 6.605 -
ENERGISA 2.794 - 2.794 - 2.794 -
GUAR 3.133 - 3.133 - 3.133 -
ITAUSA 1.817 - 1.817 - 1.817 -
VAMOS 1.294 - 1.294 - 1.294 -
CURY 3.116 - 3.116 - 3.116 -
CSAN 1.711 - 1.711 - 1.711 -
SANEAMEN 3.014 - 3.014 - 3.014 -
MAGALUIZ 9.254 - 9.254 - 9.254 -
MULTIPLA 4.264 - 4.264 - 4.264 -
CSN 3.340 - 3.340 - 3.340 -
Operaciio compromissada 65.215 - 65.215 - - 65.215 43.437
65.215 - 65.215 - - 65.215 43.437
Valores a pagar/receber (77) - 77) - - 77) (78)
Total 427.058 - 307.502 8.774 110.782 427.058 443.157
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Valor Contabil

Ativos Para negociagio De 1 a5 anos Indeterminado Sem venci to Valor de Custo  31/12/2021 31/12/2020
Acdes - - 106.920 129.379 106.920 353.235
BOVV11 106.920 129.379 106.920 353.235
Fundos de Investimentos - - 212.045 - 212.045 -
FUND OF FUN FIM IE - - 32.710,00 - 32.710 -
ITAU CX ACOES FI - - 5.384,00 - 5.384 -
ITAU VERT EIBOV FIA - - 118.723,00 - 118.723 -
ITAU VW JET Il FCFIA - - 55.228,00 - 55.228 -
Operag¢io compromissada - - - - - 6.905
LTNO - - - - 6.905
Valores a pagar/receber - - 1) (41) 189
L4
Total 0 0 318.924 129.379 318.924 360.329
1 . . . sy .
Speed Pectlio Fundo de Investimento Multimercado Previdencidrio
Categoria V Valor Contibil

Tipo do Ativo Para Negociagio Até o vencimento De 1 a5 anos Acima de 5 anos Sem vencimento 2021 2020

Titulos Federais a8) 365.121 180 364.923 - 365.103 323339
Letras Financeiras do Tesouro P - - - - 129
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 71 - 71 - - 71 69
Notas do Tesouro Nacional Série B (89) 365.121 - 364.923 - 364.923 322993
Notas do Tesouro Nacional Série F - - 109 - - 109 148
Operagio d 47.148 - 47.148 - - 47.148 61.894
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 47.148 - 47.148 - - 47.148 61.894
Valores a pagar/receber Total 27) - 27 - - 27 (69)
Total 47.103 365.121 47.301 364923 - - 412.224 385.164

. . . . f .
Tiguan PGA Fundo de Investimento Multimercado Previdencidrio
Ci A v Valor Contabil

Tipo do Ativo Para iagdo Até o De 1 a5 anos Acima de 5 an Indeterminado_Sem 2021 2020
Titulos Federais 12.614 - 4 12.614 - - - 12.614 19.351
Letras Financeiras do Tesouro 5.535 - 5.535 - - - 5.535 10.138
NTN-B 7.079 - 7.079 - - - 7.079 9.213
Operagio compromissada 6.756 - 6.756 - - - 6.756 2.438
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 6.756 - 6.756 - - - 6.756 2.438
Titulos Privados -

Letras Financeiras 6.181 - 4 6.181 - - - 6.181 3.035
BANCO BRADESCO S.A. 2.384 - 2.384 - - - 2.384 2210
BANCO DAYCOVAL 491 - 491 - - - 491 463
BANCO BTG PACTUAL 210 - 210 - - - 210 -
BANCO SAFRA S.A. 368 - 368 - - - 368 -
BANCO ALFA S.A. 417 - 417 - - - 417 -
BANCO VOTORANTIM S.A. 427 - 427 - - - 427 -
BNDES 158 - 158 - - - 158 148
BANCO PORTO SEGURO 317 - 317 - - - 317 -
BANCO SICREDI 469 - 469 - - - 469 -
BANCO ABC 419 - 419 - - - 419 -
BANCO XP 314 - 314 - - - 314 -
PARANA BANCO 207 - 207 - - - 207 214
Debéntures 7.928 - 7.928 - - - 7.928 10.244
CONCESSIONARIA SO SIST ANHAGUERA B. 190 - 190 - - - 190 225
B3.S.A. BRASIL BOLSA BALCAO 895 - 895 - - - 895 541
AEGEA S.A. 316 - 316 - - - 316 -
BANDEIRANTES ENERGIA 278 - 278 - - - 278 -
CCRS.A 248 - 248 - - - 248 332
CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA 395 - 395 - - - 395 173
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR 92 - 92 - - - 92 89
CEMAT 263 - 263 - - - 263 -
CEMIG DISTRIBUICAO S.A. - - - - - - - 348
COELBA 311 - 311 - - - 311 -
CELEO REDES TRANSMISSAO DE ENERGIA S/A 185 - 185 - - - 185 65
CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A 253 - 253 - - - 253 256
CIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - - - - - - - 295
CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. 268 - 268 - - - 268 352
CPFL PIRATININGA 111 - 111 - - - 111 218
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG 229 - 229 - - - 229 220
COLINAS TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA S.A - - - - - - - -
DIAGNOSTICOS DA AMERICA S/A 508 - 508 - - - 508 480
EDP SAO PAULO DISTRIBUICAO DE ENERGIA S.A. - - - - - - - A4
ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A 182 - 182 - - - 182 176
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO £ 521 - 521 - - - 521 500
ENERGISA MATO GROSSO DO SUL DISTRIBUIDORA 159 - 159 - - - 159 155
EQUATORIAL ENERGIA S/A 357 - 357 - - - 357 347
ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S/A 537 - 537 - - - 537 694
EDP ESPIRITO SANTO DISTRIBUICAO DE ENERGIA S.A. 364 - 364 - - - 364 348
AGUAS GUARIROBA SA - - - - _ - - 174
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A. - - - - - - - 90
INTERVIA 93 - 93 - - - 93 -
IGUATEMI 98 - 98 - - - 98 -
LOCALIZA RENT A CARS.A. 362 - 362 - - - 362 345
MPX ENERGIA S.A. - - - - - - - 60
NATURA 10 - 10 - - - 10 1.377
NCF PARTICIPACOES S.A. 151 - 151 - - - 151 -
OMEGA GERACAO S.A. - - - - - - - 256
PETROLEO BRA SILEIRO - - - - - - - 232
SABESP - CIA SANEAM EST SAO PAULO 302 - 302 - - - 302 300
ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A - - - - - - - 212
AES TIETE ENERGIA S.A - - - - - - - 706
UNIDAS S.A. 250 - 250 - - - 250 234
Cotas Fundos de Investimento 498 - - - - 498 498 25
MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL 32 - - - - 32 32 25
BNP PARIBAS FIRF DEB 360 - - - - 360 360 -
FIDC ANGA SAB X1 SN1 106 - - - 106 106 -
Valores a pagar/receber Total [&1)) [€1)) - - - [&1)) 20
Total 33.946 - 33.448 - - 498 33.946 35.113
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Os fundos de investimentos financeiros, sao classificados como exclusivos e se enquadram na
categoria especificos em Renda Fixa, Renda Varidvel e Multimercado, tendo em seu portfélio
ativos de renda fixa e renda variavel limitados de acordo com seus regulamentos e politica de
investimentos.

A rentabilidade consolidada da Entidade em 2021 foi de 2,93% (5,31% em 2020) contra um
benchmark (INPC+4,08%) de 14,69% (9,76% em 2020). Nas aplicagdes de renda fixa a Entidade
fechou 0 ano com uma remuneragdo consolidada de 5,89% (4,70% em 2020) frente a um CDI
(benchmark) de 4,40% (2,75% em 2020). Nas aplicagdes de renda variavel, o consolidado do ano
apresentou a rentabilidade de -12,28% (-0,17% em 2020), frente ao benchmark Ibovespa de -
11,92% (2,93% em 2020).

A rentabilidade por perfil da Entidade em 2021 e 2020 foram as seguintes:

Rentabilidade Segregada Por Perfil

2021 2020
Perfil 3,41% frente a um bechmark (100% CDI) de 4,40% 1,83% frente a um bechmark
Conservador (100% CDI) de 2,75%
Perfil 1,06% frente a um bechmark (85% CDI e 15% Ibov) de 1,73% 3,32% frente a
Moderado um bechmark (85% CDI e 15% Ibov) de 4,02

Perfil Agressivo 1,55% frente a um bechmark (70% CDI e 30% Ibov) de -0,64% 4,52% frente a
um bechmark (70% CDI e 30% Ibov) de 4,89%

Em atendimento a Resolugdo CGPC n? 09/2012, informamos que a Entidade efetuou Estudo de
Aderéncia da Taxas de Juros e também sobre as Premissas Atuariais preparados pela AON.

A titulo de informacdo, o Estudo de Aderéncia apresentou os itens a seguir:
Plano de Aposentadoria

A TIR obtida, em termos reais, é de 3,65%. Esta é a taxa minima de desconto atuarial que o fluxo
do passivo poderia sofrer, mantendo-se em equilibrio com o valor presente dos ativos, face o
superavit existente no plano. Por outro lado, o retorno (geométrico) médio esperado dos
investimentos é de 4,41%, superior a taxa interna de retorno.

Plano de Pectlio

A TIR obtida, em termos reais, é de 2,55%. Esta é a taxa minima de desconto atuarial que o fluxo
do passivo poderia sofrer, mantendo-se em equilibrio com o valor presente dos ativos, face o
superavit existente no plano. Por outro lado, o retorno (geométrico) médio esperado dos
investimentos é de 4,04%, superior a taxa interna de retorno.

Alocacado de recursos e os limites por segmento de aplicacdo
Principios de aloca¢do

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacao, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obriga¢des, bem como o cenario macroeconémico, determinam as
seguintes diretrizes dos investimentos:

e As metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicagdo;
e Aalocacao diversificada dos recursos;
e Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e ativo;

e QOsindexadores e prazos de vencimentos dos investimentos;
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e A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizacées ou pagamento de juros periédicos;
e Dentre outros.
Expectativas de Retorno

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio econémico que
deve levar em consideracdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer,
mensuradas através de um modelo estocastico que observa a volatilidade histdrica apresentada
por eles para estimar as possiveis variacdes, dada uma expectativa de retorno. A correlacdo entre
os ativos que ja se encontram na carteira e os que sdo passiveis de aplicacdo também é uma
variavel importante para esta definigao.

O resultado desta andlise se encontra no quadro abaixo, que demonstra a expectativa de retorno
da VWPP em relacdo a cada segmento de aplicagdo e uma comparacdo com o que foi observado
nos ultimos cinco anos.

Estimativa 2021

Cenario Cenario Cenario
SEGMENTO Base Pessimista Otimista Volatilidade
Consolidado 6,63% -3,63% 11,83% 7,54%
Renda Fixa 3,40% -0,61% 5,27% 3,45%
Renda Variavel 22,57% -14,26% 40,76% 27,83%
Estruturados 4,29% -1,62% 8,38% 5,11%
Exterior 7,37% -14,77% 19,98% 7,34%
Imobiliario 3,64% -0,67% 6,25% 1,00%

Consolidado 10,28% 7.60% 9.32% 5.31% 2,93% 38,06%
Renda Fixa 9,18% 6.71% 6.60% 4,70% 5.89% 34,66%
Renda Variawvel 29,845 17,14% 32,61% -0,17% -12,28% 75,30%
Estruturados 5,37 13,07% 17.58% 5.84% 14,25% 67,06%
Exterior 21,17% -3,26% 0.61% 0,0% 5.67% 22,89%
Imobiliaric 7.44% 7.72% 13,663 6,60% -B.77% 28,86%
Operacdes com Participantes M/A M/A N/A /A MfA Ma

Cenario Utilizado

A elaboracdo das expectativas de retorno para as diversas classes de ativos se inicia com a
contextualizagdo do cenario macroecondmico e politico global, e se encerra com a modelagem de
metodologias para precificar o prego justo destas classes de ativos, modelagem elaborada pela
i9Advisory Consultoria Financeira.

Na modelagem de metodologias, a literatura econGmica e o histérico de cada classe de ativo sdo
considerados para projetar retornos nominais para diversos periodos.

N3o obstante, as projecdes macros copiladas pelo Banco Central do Brasil através do Relatorio
Focus e seu Sistema de Expectativas sdo os pilares para praticamente todas as classes de ativos,
considerando como data-base e de corte para os dados utilizados o dia 13/12/2021.
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A seguir, a tabela apresenta todas as classes de ativos aplicaveis com suas proje¢des para os
proximos 5 anos, a partir 2021.

Ko]\[clo}
SEGMENTO CLASSE DE ATIVOS VoL
PRAZO

BETA (IMA-S) 11,25% 8,00% 7,00% 7,00% 7,00% 8,05% 0,27%
PRE-FIXADOS (IRF-M) 13,03% 9,78% 8,78% 8,78% 8,78% 9,83% 3,67%
RENDA FIXA INFLAC]\O (IMA-B) 13,86% 10,61% 9,61% 9,61% 9,61% 10,66% 8,33%
INFLACAO (IMA-B 5) 13,33% 10,08% 9,08% 9,08% 9,08% 10,13% 3,17%
INFLAGAO (IMA-B 5+) 14,34% 11,09% 10,09% 10,09% 10,09% 11,14% 12,17%
CREDITO PRIVADO (CDI+) 12,65% 9,40% 8,40% 8,40% 8,40% 9,45% 0,74%
BETA (IBOVESPA) 18,15% 14,90% 13,90% 13,90% 13,90% 14,95% 25,20%
RENDA VARIAVEL SMALL CAPS 22,71% 19,46% 18,46% 18,46% 18,46% 19,51% 23,07%
DIVIDENDOS 23,68% 20,43% 19,43% 19,43% 19,43% 20,48% 23,83%
VALOR 24,52% 21,27% 20,27% 20,27% 20,27% 21,32% 22,29%
PRIVATE EQUITY 12,95% 11,43% 11,03% 11,03% 11,03% 11,49% N/A

ESTRUTURADOS

FUNDOS MULTIMERCADOS 13,24% 9,99% 8,99% 8,99% 8,99% 10,04% 4,33%

EXTERIOR COM HEDGE (EX RENDA VARIAVEL)  13,30% 10,05% 9,05% 9,05% 9,05% 10,10% 6,99%

EXTERIOR RENDA VARIAVEL EXTERIOR ATIVO PURO 19,44% 16,19% 15,19% 15,19% 15,19% 16,24% 16,17%

RENDA VARIAVEL EXTERIOR ATIVO + CAMBIO  26,62% 23,37% 22,37% 22,37% 22,37% 23,42% 18,21%

IMOBILIARIO FUNDOS IMOBILIARIOS 13,61% 10,36% 9,36% 9,36% 9,36% 10,41% 8,65%
IGP-M 5,40% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,28%

DOLAR (R$/USS) R$ 5,55 RS 5,40 R$ 5,30 RS 5,30 RS 5,30 R$ 5,37

RELATORIO FOCUS IPCA 5,02% 3,50% 3,10% 3,10% 3,10% 3,56%
(03/12/2021) INPC 5,20% 3,68% 3,28% 3,28% 3,28% 3,74%
PIB 0,51% 1,95% 2,10% 2,10% 2,10% 1,75%

SELIC 11,25% 8,00% 7,00% 7,00% 7,00% 8,05%

Macroalocacao Plano de Aposentadoria

A Resolucdo CMN 4.661 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocacdo de
recursos e os limites por segmento de aplica¢gdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em
Investimentos, os limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e
modalidades de investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser representativos
da estratégia de alocacdo de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislagdo
vigente.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacao, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obriga¢des, bem como o cenario macroeconémico, determinam as
seguintes diretrizes dos investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos
segmentos de aplica¢do; a alocagdo dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de
aplicacdo em cada segmento e ativo; indexadores e duration dos investimentos; a escolha por
ativos que possuem ou ndo amortizagcdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

4

A tabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por segmento de aplicacdo, bem como o “alvo’
para a alocagdo em cada segmento:

PLANO DE APOSENTADORIA CONSOLIDADO

LIMITE ALOCACAO LIMITES

SEGMENTO LEGAL OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa 100% 68,87% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 15,13% 0,00% 35,00%
Investimentos Estruturados 20% 10,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 20,00%
Operagdes com Participantes 15% 0,00% 0,00% 15,00%
Investimento no Exterior 10% 6,00% 0,00% 10,00%
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Macroalocag¢do Renda Vitalicia Modalidade Beneficio Definido e Perfis de Investimentos

A VWPP possui parte de suas reservas destinadas para o pagamento dos assistidos com renda
mensal vitalicia, que faz parte da Modalidade Beneficio Definido, com sua carteira objetivo sendo
definida de acordo com o passivo atuarial.

Para os recursos ativos, dos auto patrocinados, BPD’s, assistidos com percentual de saldo e contas
coletivas, a VWPP oferece trés perfis de investimentos com diferentes niveis de risco, e a carteira

objetivo de cada perfil é definida com base no cendrio de mercado, conforme apresentado acima,
buscando sempre a melhor eficiéncia entre risco e retorno para todos os participantes.

Renda vitalicia modalidade beneficio definido

LIMITE ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO LEGAL OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 88,00% 80,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobiliario 20% 12,00% 0,00% 20,00%
Operagdes com Participantes 15% 0,00% 0,00% 15,00%
Investimento no Exterior 10% 0,00% 0,00% 0,00%
Perfil conservador

LIMITE ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO LEGAL OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 84,00% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20% 10,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 10,00%
Operagdes com Participantes 15% 0,00% 0,00% 15,00%
Investimento no Exterior 10% 6,00% 0,00% 10,00%
Perfil moderado

LIMITES

SEGMENTO

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Imobiliario

Operagdes com Participantes
Investimento no Exterior

LIMITE LEGAL ALOCACAO OBIJETIVO

INFERIOR SUPERIOR

100%
70%
20%
20%
15%
10%

69,00%
15,00%
10,00%
0,00%
0,00%
6,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%
20,00%
20,00%
10,00%
15,00%
10,00%
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Perfil agressivo

LIMITES

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCACAO OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 54,00% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 30,00% 0,00% 40,00%
Investimentos Estruturados 20% 10,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 10,00%
Operagdes com Participantes 15% 0,00% 0,00% 15,00%
Investimento no Exterior 10% 6,00% 0,00% 10,00%
Limites

Na aplicacdo dos recursos, o Plano de Aposentadoria observa os limites estabelecidos por esta
Politica de Investimento e pela Resolucdo 4.661 de 25 de setembro de 2018, conforme tabelas

abaixo.

Concentracdo de recursos por modalidade de investimentos

MODALIDADE DE INVESTIMENTO

Renda Fixa

Titulos da divida mobiliaria federal

Fundos de indices de titulos publicos negociados em bolsa
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal
Ativos de instituicdes bancarias

Ativos de sociedade por agOes de capital aberto e securitizadoras
Fundos de indices de renda fixa negociados em bolsa

Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais
ObrigagGes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Ativos de institui¢cdes financeiras ndo bancarias

Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado

FIDC, FICFIDC, CCB com coobriga¢do bancaria e CCCB com coobrigagdo bancaria

CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario

Renda Variavel

Acgbes de companhias abertas com classificagdo de governanga corporativa
Acgbes de companhias abertas sem classificagdo de governanga corporativa
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) Nivel Il e 11l

Certificados de ouro fisico negociado em bolsa de valores
Investimentos estruturados

Fundos de Participagdo

Fundos Multimercados Estruturados

Fundos classificados como "Ag¢des - Mercado de Acesso"

Certificado de Operagdes Estruturadas (COEs)

Imobilidrio

Fundos Imobilidrios e cotas de Fundos Imobiliarios

Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs)

Cédula de Crédito Imobiliarios (CCls)

Operagdes com participantes

Carteira de empréstimos

Financiamentos imobiliarios

Investimentos no Exterior

Cotas de Fls e FICFIs classificados como "Divida Externa"

Cotas de fundos de indice do exterior negociados em bolsa do Brasil

LIMITES
LEGAL POLITICA
100% 100%
100% 100%
100% 100%
80% 80%
80% 80%
80% 80%
80% 80%
20% 0%
20% 0%
20% 20%
20% 20%
20% 20%
20% 0%
70% 35%
70% 35%
50% 35%
10% 10%
3% 3%
20% 20%
15% 15%
15% 15%
15% 0%
10% 0%
20% 20%
20% 20%
20% 20%
20% 20%
15% 15%
15% 15%
15% 15%
10% 10%
10% 10%
10% 10%
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LIMITES
MODALIDADE DE INVESTIMENTO LEGAL POLITICA
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam no minimo 67% em Fls
no exterior 10% 10%
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam menos que 67% em Fls
no exterior 10% 10%
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) Nivel | 10% 10%
Ativos financeiros no exterior que pertences a fundos constituidos no Brasil ndo
previstos anteriormente 10% 10%
Alocacdo por Emissor (Plano)
LIMITES
ALOCACAO POR EMISSOR LEGAL POLITICA
Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Demais emissores 20% 20%
Concentracao por Emissor (EFPC)
LIMITES
CONCENTRACAO POR EMISSOR LEGAL POLITICA
% do Capital Total de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do Capital Votante de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de uma mesma Institui¢do Financeira 25% 25%
% do PL de um FIDC ou FICFIDC 25% 25%
% do PL de Fundo de indice de renda fixa ou de a¢cdes de Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de um fundo classificado no segmento estruturado 25% 25%
% do PL de um Fundo Imobilidrio (FII) ou FICFII 25% 25%
% do PL de FI que aplicam em cotas de fundos de indice no exterior, BDRs nivel | ou
que invistam no maximo 67% em Fls no exterior 25% 25%
% do Patrimonio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiducidrio 25% 25%
% do PL do emissor de debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado 15% 15%
% do PL de fundos constituidos no exterior que sdo investidos por meio de fundos
brasileiros que invistam no minimo 67% em Fls no exterior 15% 15%
% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 25%
Derivativos

As operagdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricdes e
demais condicOes estabelecidas pela Resolugao CMN n2 4.661 e regulamentagdes posteriores.

O controle da exposicdo em derivativos sera feito por meio do monitoramento:
e Dos niveis de margem depositada como garantia de operacdes com derivativos; e
e Das despesas com a compra de opgoes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de
investimento. Os limites devem ser medidos em relagdo as alocacbes em:

e Titulos da divida publica federal;
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e Titulos de emissdo de instituicGes financeiras; e
e Acdes.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da
exposicao, que devem respeitar os seguintes limites:

o Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagdes com derivativos;
e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgdes.

A utilizacdo de derivativos se dara em funcdo de dois objetivos distintos, protec¢do ou
posicionamento. No primeiro caso, a VWPP utilizara instrumentos como: opg¢des, futuro e swap,
geralmente na posicdo passiva ou vendida e deve comprovar por intermédio de estudo técnico o
custo da operagdo e os impactos em termos de posicionamento no portfélio. O segundo também
deve demonstrar o custo, se aplicavel, e adicionalmente as vantagens em realizar este movimento
por intermédio de derivativos versos a utilizacdo dos ativos tradicionais.

Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou
nado, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os
critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA. Isso ndo exclui a possibilidade, porém, de o
plano contabilizar os titulos que pretende carregar até o vencimento pela taxa do papel, método
chamado de marcacgao na curva.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados
pela EFPC (para negocia¢do ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto
na Resolugdao CGPC n2 29, de 13 de abril de 2018.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela Entidade sdo os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do
custodiante.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e
em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade
do valor real de mercado.

De acordo com o manual de boas praticas da Previc “A verificagcdo do equilibrio econémico e
financeiro dos planos de beneficios depende da precificacdo dos ativos, ou seja, é preciso que a
entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servicos, modelos adequados
de aprecamento. A forma de avaliacdo deve seguir as melhores praticas do mercado financeiro na
busca do preco justo, considerando-se ainda a modalidade do plano de beneficios”.

O controle da marcagao dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

Vedacgdes

Além das restricdes mencionadas na Resolucdo do CMN n2 4.661, de 25 de maio de 2018 e demais
dispositivos legais, bem como aquelas apresentadas ao longo deste documento, apresentamos a
seguir outras operacg6es que ndo poderdo ser efetuadas no portfdlio da VWPP:

e E vedado aplicar em ativos privados cujo gestor do fundo ou instituicdo pertencente ao mesmo
grupo econdmico tenha atuado no processo de estruturacdo e/ou coordenacio;
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e E vedado aplicar em operacdes cujos emissores estejam associados ao ramo automobilistico,
com excecao do Grupo Volkswagen;

e Evedada a realizacdo de operacdes referenciadas em precos de commodities e operacdes de
empréstimos para alavancagem dos investimentos;

e E vedado realizar novas aplicagdes nos ativos classificados no segmento imobilidrio, isto é, em
cotas de fundos imobilidrios (FIl) e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento imobiliario (FICFII), certificados de recebiveis imobilidrio (CRI) e cédulas de crédito
imobilidrio (CCl), excetuando-se, apenas, as operacdes e/ou renegociacbes que se refiram a
desdobramentos dos ativos ja existentes nos veiculos de investimento utilizados pela VWPP;

e E vedado aplicar em titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais, obrigacdes
de organismos multilaterais emitidas no pais, cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de
cédula de crédito bancario (CCCB), cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos
creditdrios do agronegdcio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA) e warrant
agropecuario (WA);

e E vedada a utilizagdo dos servicos de corretoras ou distribuidoras de valores pertencentes ao
mesmo grupo financeiro do gestor do fundo, exceto para realizacdo de operacdes
compromissadas ou negociagdes com titulos publicos federais tendo como contraparte a
instituicdo financeira pertencente ao mesmo grupo econémico do gestor do fundo ou quando o
rebate da taxa de corretagem for de 100%. Ficam vedadas operagdes didrias de liquidagdo de
caixa junto ao administrador fiduciario da Entidade;

e [ vedado qualquer tipo de operacdo que envolva membros do Conselho Deliberativo, da
Diretoria Executiva, do Conselho Fiscal, do Comité de Investimentos ou qualquer outro
membro da Entidade tendo como contraparte os fundos da VWPP;

e S3o proibidos, ainda, investimentos no exterior, efetuados diretamente pela VWPP nos
emissores listados pelo Global Pension Steering Committee (GPSC), Anexo 1.

e A Politica de Investimentos devera ser enviada anualmente a todos os gestores da entidade ou
tempestivamente quando houver processo de mudanga/atualizacdo de gestor.

Requerimentos Auditoria Interna da VWB

De acordo com os apontamentos realizados pela auditoria da Volkswagen do Brasil, registra-se
neste documento as seguintes acdes:

ACAO N2 3: Perdas superiores a 5,00% nos ativos classificados como renda fixa devero ser
informadas ao Comité de Investimentos para indicacdo das providéncias a serem tomadas; e

ACAO N2 6: E vedado realizar investimentos em quaisquer fundos de investimento (longo prazo)
com resgate superior a 120 dias.

Fica proibido o investimento direto pela entidade/gestores nos ativos listados no Anexo 1 — List of
Excluded Issuers by Global Pension Steeting Committee Volkswagen Group.

A Politica de Investimentos devera ser enviada anualmente a todos os gestores da entidade ou
tempestivamente quando houver processo de mudancga/atualizacdo de gestor.
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Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade/atuarial

A Resolucdo CMN n? 4.661 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar definam
indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicacdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto &, para horizontes
mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as
variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir.

SEGMENTO BENCHMARK

Plano INPC + 4,08%

Renda Fixa (80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75%
Renda Variavel IBOVESPA

Investimentos Estruturados IHFA + 0,75%

Imobiliario CDI +1,50%

Operagdes com Participantes INPC + 4,08%

Investimento no Exterior CDI + 3,15%

Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo I, “Dos Controles Internos, da Avaliacdo e
Monitoramento de Risco e do Conflito de Interesse”, da Resolu¢do CMN n? 4.661/2018, este tdépico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. Da
mesma forma, o GUIA PREVIC — Melhores Praticas em Investimentos sugere diversos controles que
devem ser levados com consideracdo quando da analise dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de
responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sdo verificados periodicamente pela EFPC. O
objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos, destacando a importancia de
se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos
aos quais os recursos do plano estao expostos, entre eles os riscos integrados, de mercado, de
crédito, de liquidez, operacional, de terceirizagao, legal e sistémico. Esse topico disciplina ainda o
monitoramento dos limites de alocacdo estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018 e por
esta Politica de Investimento.

Risco Integrado

A identificacdo dos riscos e a observancia dos controles apresentados passam a ser primeira etapa
para implantacdao de uma matriz de riscos pela Entidade, contribuindo com a busca por uma gestao
baseada em risco.

Para minimizar possiveis 6nus financeiros decorrentes da ndo observancia destes riscos, foram
definidos determinados modelos de mensuragdo, descritos de forma mais detalhadas nos capitulos
seguintes.
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Risco de Mercado

Segundo a Resolucdo CMN n2 4.661/2018, as entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o
retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a
probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco de mercado sera
feito através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) e (ii) Stress Test. O Value-at-
Risk estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada nas condicGes atuais de
mercado. O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte depreciacdo dos ativos e
valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos), qual seria a extensao das
perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tdpicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisoes tipicas de modelos estatisticos frente a situacbes
anormais de mercado.

VaR e B-VaR

Para os mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do Value-at-Risk (VaR) e do
Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade de cada
estratégia implementada. Este sera calculado com os seguintes parametros:

Modelo: paramétrico.
Intervalo de Confianga: 95%.
Horizonte: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK LIMITE HORIZONTE DE TEMPO
RENDA FIXA 80% CDI + 20% IMA-B  2,00% 21 dias uteis
RENDA VARIAVEL IBOVESPA 6,00% 21 dias uteis
MULTIMERCADO ESTRUTURADO N/A  3,00% 21 dias uteis
INVESTIMENTO NO EXTERIOR N/A  3,00% 21 dias uteis

Andlise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios de stress, que
consideram mudancas bruscas em varidveis importantes para o apregcamento dos ativos, como
taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecdes considerem as variacdes histdricas dos indicadores, os cendrios de stress ndo
precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variacées
adversas. Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serao utilizados os seguintes
parametros:

Cenario: B3
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Periodicidade: Mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicoes.

Risco de Crédito

O risco de crédito dos investimentos do plano sera avaliado com base em estudos e analises
produzidos por gestores que invistam em crédito, pela propria Entidade ou contratados junto a
prestadores de servico.

A Entidade utilizara para essa avaliacdo os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de
crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento;
e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X

FIDC X

Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacgdo minima apresentada na
tabela a seguir.

RATING MINIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR MODALIDADE DE APLICACAO) — ESCALA BRASILEIRA

EmissOes Bancdrias EmissGes Corporativas Crédito Estruturado

Agéncia de Classificagdo de Risco Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Standard & Poor’s brA- brA- brA-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis, ou que tenham classificacdo inferior
as que constam na tabela, devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

e (Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enguadramento, o pior rating;

e 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da
aderéncia das aplicagGes a politica de investimento;
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e (Caso haja andlise de rating da emissdo e do emissor serd considerado prioritariamente a
avaliacdo da emissao.

Exposicdo a Crédito

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve
ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE
Grau de investimento + Grau especulativo 80%
Grau especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis
gue ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais (mandato ndo discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser
entendido, em nenhuma hipdtese, como aval para aquisi¢do de titulos que se enquadrem na
categoria “grau especulativo” por parte dos gestores exclusivos das carteiras e fundos.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser avaliado como a impossibilidade de a Entidade honrar seus
compromissos, entre eles o pagamento de beneficios aos participantes. Desta forma, o controle
sera feito por meio da definigdo de um limite de 50% da carteira que precisa estar alocado em
ativos com liquidez imediata. Esta necessidade elevada de caixa, é resultado das particularidades
do plano Salutar e da sua massa de participantes.

Risco Operacional

7

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a
gestdo serd decorrente de a¢des que garantam a ado¢do de normas e procedimentos de controles
internos, alinhados com a legislac¢do aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tépicos anteriores;

e (O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos:

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo
decisorio de investimento; e

e Formalizacdao e acompanhamento das atribui¢cGes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.

Risco de Terceirizagao

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacdo total ou parcial dos
investimentos da Entidade. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém ndo isenta a Entidade de responder legalmente perante os 6rgaos
fiscalizadores.
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Contratacdo de Agentes Fiduciarios

A contratacdo de agentes fiducidrios, tal como gestores, custodiantes, administradores e
consultores, deve ser precedida de andlise da capacidade técnica desses prestadores de servicos, a
partir de métricas adequadas a cada uma de suas fungoes.

Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas
previstas pela Resolugdo CMN n2 4.661 quanto a seus cadastros e certificagcGes junto aos 6rgaos
competentes. Adicionalmente, serdo observadas as questdes de conflitos de interesse, sempre
visando a inexisténcia de tais situacdes, sobretudo nas questdes relacionadas a gestdo de recursos,
avaliacdo de riscos e enquadramento.

Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuacgdes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

¢ Darealizacdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

¢ Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessdrio.
Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de
acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacao dos recursos deve
levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

Investimentos imobiliarios

2021 2020

EdificagBes locadas a patrocinadora 48.400 47.189
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Imovel situado na via Anchieta, Km 23,5, Ala “A” no municipio de Sdo Bernardo da Campo. Em
abril de 2021, ocorreu a reavaliacdo do imovel pela empresa SETAPE — Engenharia de Avaliagoes,
cadastrada do CREA/SP sob o nimero 0183298. O laudo de reavalia¢do apresentou o valor liquido
total de R$48.400, segregados em construcdo — R$41.789 e terreno - R$6.611, gerando uma mais
valia liquida no més de julho de 2021 (més em que ocorreu o registro contabil do laudo de
reavaliacdo) no valor de R$1.458 registrada nas rubricas contabeis do fluxo dos investimentos
5.01.07.04.02.02 — Reavalia¢do Positiva no valor de R$1.591 e 5.2.6.4.02.01.03 — Reavaliaco
Negativa no valor de R$133. A partir do exercicio social de 2021, por determinac3o legal, a VWPP
passou a adotar a reavaliacdo anual dos investimentos imobilidrios, ficando desobrigada a
depreciacdo dos imdveis. Os resultados do laudo de reavaliacdo foram contabilizados no més de
julho de 2021.

Os recursos destinados ao segmento imobilidrio necessitam de prévia autorizacdo da VWPP e
devem respeitar a faixa de alocagdo proposta nesta Politica de Investimentos, observadas as
restricdes da Resolucao do CMN n? 4.661, de 25 de maio de 2018 e alteracdes. Tendo em vista que
o mercado ndo identifica, até o momento, indices de referéncia para retorno dos investimentos
em imoveis, a Entidade optou por utilizar a meta atuarial da parcela de beneficio de risco do Plano
de Aposentadoria, composta pelo INPC acrescido de 4,08% ao ano.

Cabe salientar que o estoque de cotas de fundos imobiliarios (Fll), cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII), certificados de recebiveis
imobiliario (CRI) e cédulas de crédito imobiliario (CCl) sera avaliado de acordo com o indice de
referéncia do veiculo de investimento em que se encontram alocados. Estes ativos foram
reclassificados dos segmentos de renda fixa e estruturados para o segmento imobiliario por forga
das diretrizes impostas pela Resolu¢cdao do CMN n2 4.661, de 25 de maio de 2018.

8. EXIGIVEL OPERACIONAL

E representado por valores a receber dos planos previdenciais e de gestdo administrativa cuja
composicdo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta apresentada a seguir.

2021 2020
Gestio previdencial 1.493 2480
Bensficios 2 pagar 241 70
Eatengdes a recolher 1.250 2.410
Outras Exigibilidades (Craditos nio Identificados) 2
Gestio administrativa 313 75
Contas a pagar 187 26
Fatengdes a recolher g 26
Tributos a recolher 47 23
Investimentos 200 200
Imobilidrios {3) 200 200

(a). Refere-se ao valor que a Volkswagen Previdéncia Privada tem a pagar a Volkswagen do Brasil
Industria de Veiculos Automotores Ltda., apds a emissdo da escritura definitiva da venda do
empreendimento da Ala Zero.
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EXIGIVEL CONTINGENCIAL E PROVISOES CONTINGENCIAIS

2021 2020
Gestdo Previdencial - 507
Processos judiciais (i) - 507

(i) Refere-se aos processos judiciais previdenciais ajuizados contra a Volkswagen Previdéncia
Privada, ndo sé buscando a revisdo de beneficios oriundos dos planos de aposentadoria como
ainda peculio. A provisdo é constituida com base em critérios de risco definidos conjuntamente
pela administra¢do da Entidade e seus assessores legais, baseado nos critérios estabelecidos pelo
Pronunciamento CPC 2 n2 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Esses valores sdo
atualizados mensalmente, pela tabela utilizada para o célculo de atualizagdo monetaria dos
débitos judiciais do tribunal de justica (DEPRE) e baixados a medida que sdo encerrados. Em 31
de dezembro de 2016 todas as a¢Ges judiciais referentes a revisdo de beneficios com
probabilidade de perda provavel, possivel e remota para a VWPP encontravam-se provisionadas.
Em abril de 2017, as a¢des remotas e possiveis foram revertidas, conforme estabelecido pelo
Pronunciamento CPC 2 n2 25 do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC). Desta forma, Em
31 de dezembro de 2020 e 2019 apenas as a¢oes judiciais referentes a revisdo de beneficios com
probabilidade de perda provavel encontram-se provisionadas. O valor das a¢ées judiciais com
probabilidade de perda provével totalizam em 31 de dezembro de 2020 R$507. Os processos
foram concluidos em 2021.

No relatério dos advogados que acompanham as acdes da Entidade estdo apresentadas as seguintes
contingéncias com expectativa de perda possivel.

Plano de Aposentadoria

PATROCINADORA AGAO PROCESSO PROBABILIDADE DE PERDA I\RIII:)((:I(I\)II 0
VWBB Indenizacao por danos morais € morais  1012434-66.2021.8.26.0002 Possivel 57
VWB Complemento de beneficio 0206920-6 Possivel 4
Nao localizado Pensao por Morte 100902266-2017.8.26.003 Possivel 46
VWB Penséo por Morte 1000521-09.2018.8.26.0450 Possivel 0

Total 107

Plano de Peculio

Plano de Peculio

PATROCINADORA ACAO PROCESSO ;IASXC"?,I o

N&o localizado Complemento de Beneficio 100902266-2017.8.26.003 193

VWB Indenizagao/Microtraumas 1444/07 153
VWB Exibicdo de documentos 0000028-75.2019.8.17.2160 -

VWB Indenizagao/Microtraumas 64640/2010 178

VWB Alvara Judicial 1008215-39.2021.8.26.0348 171

695

Fluxo dos Investimentos

- RISCO
AGAO PROCESSO MAXIMO
Danos Materiais e Morais 561459 55 2013.8.26.0100 891

(Investimentos Imobiliarios)
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10. PATRIMONIO SOCIAL

As provisdes matematicas foram determinadas por atuario externo, contratado pela Entidade, e
representam os compromissos acumulados no encerramento dos exercicios segregadas por Plano de
Beneficios, quanto aos beneficios concedidos e a conceder, assegurados aos participantes ou a seus
beneficidrios, na forma prevista no Regulamento do Plano de Beneficios da Entidade, vigente em 31
de dezembro de 2021 e 2020. Essas avaliacGes atuariais incluiram os institutos do beneficio
proporcional diferidos e da portabilidade.

Conforme os pareceres atuariais dos Planos de Aposentadoria e Peculio, de acordo com a legislacdo
vigente, os planos em situacdo de manutengdo foram custeados da seguinte forma:

(i)

(ii)

Plano de Aposentadoria - Pelas patrocinadoras e participantes, através da taxa de contribuicdo
constante no Demonstrativo Atuarial - DA.

Plano de Peculio - Somente pelos participantes através das contribui¢cdes definidas no
regulamento.

10.1. Hipdteses atuarias utilizadas

Plano de Aposentadoria - Volkswagen do Brasil Industria de Veiculos Automotores Ltda.

Hipdteses Econdmicas e Financeiras 2021 2020

Taxa real anual de juros 4,41% a.a. 4,08% a.a.
Ano Taxa Ano Taxa

Projegdo do crescimento real de salario 2021 1,56% a.a. 2020 1,99% a.a.

Fator de determinagdo do valor real ao
longo do tempo

e Salarios 100% 100%
e Beneficios do plano 100% 100%
Hipdteses Biométricas e Demograficas 2021 2020
Tabua de Mortalidade Geral AT2000* AT2000*
Tabua de Mortalidade de Invalidos RRB - 1983 RRB - 1983
Tabua de Entrada de Invalidez RRB - 19442 RRB - 19442

Experiéncia Volkswagen Experiéncia Volkswagen 2015-
Tdabua de Rotatividade 2018-2021 2019

1. Segregada por sexo, constituida com base na AT-2000 Basic suavizada em 10% (taxas de
mortalidade reduzidas em 10%).

2. Tabua RRB-1944 modificada.

Para a Avalia¢do Atuarial de 2021, a nova Portaria Previc n2 228, de 20/04/2021 estabeleceu o
intervalo entre 3,21% a 4,98% para o Plano de Aposentadoria da VWPP, em fungdo de sua
duration de 8,67 anos apurada em 2020. Conforme atestado no Estudo Técnico da Taxa de
Juros realizado, apuramos o retorno médio esperado dos investimentos do plano e
recomendamos a alteragdo da hipdtese da taxa de juros, passando de 4,08% conforme utilizado
em 2020 para a taxa de 4,41% a.a. para a Avaliacdo Atuarial de 2021.
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Da mesma forma, realizamos Estudo Técnico de Adequacdo das Hipoteses demograficas e
biométricas, conforme estabelecido na Instrugdo PREVIC n2 33, de 23/10/2020. Com base nos
resultados do estudo, recomendamos a alteracdo das seguintes hipdteses:

a) Proje¢do de Crescimento Real de Saldrio: redugdo da taxa de 1,99% utilizada até 2020 para

1,56% a partir de 2021;

b) Rotatividade: alteracdo da tabua Experiéncia Volkswagen 2015-2018 utilizada até 2020 para
Experiéncia Volkswagen 2018-2021 a partir de 2021.

Quanto as demais hipdteses atuariais, segundo resultados do Estudo de Aderéncia,
recomendamos para a Avaliagdo de 2021 a manuteng¢do das mesmas que foram utilizadas na

Avaliacao de 2020.

Plano de Aposentadoria - Volkswagen Participacoes Ltda.

Hipdteses Econdmicas e Financeiras 2021 2020

Taxa real anual de juros 4.41% a.a. 4.08% a.a.
Ano Taxa Ano Taxa

Projec3o do crescimento real de salario 2021  1,18%a.a. 2020  3,29% a.a.

Fator de determinacao do valor real ao

longo do tempo

e Salarios 100% 100%

e Beneficios do plano 100% 100%

Hipdteses Biométricas e Demograficas 2021 2020

Tébua de Mortalidade Geral AT2000! AT2000!

Tabua de Mortalidade de Invalidos RRB - 1983 RRB - 1983

Tébua de Entrada de Invalidez RRB - 19442 RRB - 19442

Experiéncia Volkswagen Experiéncia Volkswagen
Tabua de Rotatividade 2018-2021 2015-2019
1. Segregada por sexo, constituida com base na AT-2000 Basic suavizada em 10% (taxas de
mortalidade reduzidas em 10%).

2. Tabua RRB-1944 modificada.

Para a Avaliacdo Atuarial de 2021, a nova Portaria Previc n2 228, de 20/04/2021 estabeleceu o
intervalo entre 3,21% a 4,98% para o Plano de Aposentadoria da VWPP, em funcdo de sua
duration de 8,67 anos apurada em 2020. Conforme atestado no Estudo Técnico da Taxa de
Juros realizado, apuramos o retorno médio esperado dos investimentos do plano e
recomendamos a alteragdo da hipdtese da taxa de juros, passando de 4,08% conforme utilizado
em 2020 para a taxa de 4,41% a.a. para a Avaliacdo Atuarial de 2021.
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Da mesma forma, realizamos Estudo Técnico de Adequacdo das Hipoteses demograficas e
biométricas, conforme estabelecido na Instrugdo PREVIC n2 33, de 23/10/2020. Com base nos
resultados do estudo, recomendamos a alteracdo das seguintes hipdteses:

a) Projec¢do de Crescimento Real de Saldrio: redugdo da taxa de 3,29% utilizada até 2020 para
1,18% a partir de 2021,

b) Rotatividade: alteracdo da tabua Experiéncia Volkswagen 2015-2018 utilizada até 2020 para
Experiéncia Volkswagen 2018-2021 a partir de 2021.

Quanto as demais hipdteses atuariais, segundo resultados do Estudo de Aderéncia,
recomendamos para a Avaliagdo de 2021 a manuteng¢do das mesmas que foram utilizadas na
Avaliacao de 2020.

Plano de Aposentadoria — Man Latin América Industria e Comércio de Veiculos Ltda.

Hipdteses Econdmicas e Financeiras 2021 2020

Taxa real anual de juros 4,41% a.a. 4,08% a.a.
Ano Taxa Ano Taxa

Projec3o do crescimento real de salario 2021  1,22%a.a. 2020  2,25%a.a.

Fator de determinacao do valor real ao
longo do tempo

e Salarios 100% 100%
e Beneficios do plano 100% 100%
Hipdteses Biométricas e Demograficas 2021 2020
Tébua de Mortalidade Geral AT2000! AT2000!
Tabua de Mortalidade de Invalidos RRB — 1983 RRB - 1983
Tébua de Entrada de Invalidez RRB - 19442 RRB - 19442

Experiéncia Experiéncia Volkswagen
Tabua de Rotatividade Volkswagen 2018-2021 2015-2019

1. Segregada por sexo, constituida com base na AT-2000 Basic suavizada em 10% (taxas de
mortalidade reduzidas em 10%).

2. Tabua RRB-1944 modificada.

Para a Avalia¢do Atuarial de 2021, a nova Portaria Previc n2 228, de 20/04/2021 estabeleceu o
intervalo entre 3,21% a 4,98% para o Plano de Aposentadoria da VWPP, em funcdo de sua
duration de 8,67 anos apurada em 2020. Conforme atestado no Estudo Técnico da Taxa de
Juros realizado, apuramos o retorno médio esperado dos investimentos do plano e
recomendamos a alteragdo da hipdtese da taxa de juros, passando de 4,08% conforme utilizado
em 2020 para a taxa de 4,41% a.a. para a Avaliacdo Atuarial de 2021.

Da mesma forma, realizamos Estudo Técnico de Adequacdo das Hipoteses demograficas e
biométricas, conforme estabelecido na Instrugdo PREVIC n2 33, de 23/10/2020. Com base nos
resultados do estudo, recomendamos a alteracdo das seguintes hipdteses:

a) Proje¢do de Crescimento Real de Saldrio: redugdo da taxa de 2,25% utilizada até 2020 para
1,22% a partir de 2021,
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b) Rotatividade: alteracdo da tabua Experiéncia Volkswagen 2015-2018 utilizada até 2020 para
Experiéncia Volkswagen 2018-2021 a partir de 2021.

Quanto as demais hipdteses atuariais, segundo resultados do Estudo de Aderéncia,
recomendamos para a Avaliagdo de 2021 a manuteng¢do das mesmas que foram utilizadas na
Avaliacao de 2020.

Plano de Aposentadoria - Audi Brasil Distribuidora de Veiculos Ltda.

Hipdteses Econdmicas e Financeiras 2021 2020

Taxa real anual de juros 4,41% a.a. 4,08% a.a.
Ano Taxa Ano Taxa

Projecdo do crescimento real de salario 2021  1,09% a.a. 2020  3,33% a.a.

Fator de determinacgao do valor real ao
longo do tempo

e Salarios 100% 100%
e Beneficios do plano 100% 100%
Hipdteses Biométricas e Demograficas 2021 2020
Tébua de Mortalidade Geral AT2000! AT2000!
Tabua de Mortalidade de Invalidos RRB - 1983 RRB - 1983
Tébua de Entrada de Invalidez RRB - 19442 RRB - 19442

Experiéncia Experiéncia Volkswagen
Tabua de Rotatividade Volkswagen 2018-2021 2015-2019

1. Segregada por sexo, constituida com base na AT-2000 Basic suavizada em 10% (taxas de
mortalidade reduzidas em 10%).

2. Tabua RRB-1944 modificada.

Para a Avaliacdo Atuarial de 2021, a nova Portaria Previc n2 228, de 20/04/2021 estabeleceu o
intervalo entre 3,21% a 4,98% para o Plano de Aposentadoria da VWPP, em fungdo de sua
duration de 8,67 anos apurada em 2020. Conforme atestado no Estudo Técnico da Taxa de
Juros realizado, apuramos o retorno médio esperado dos investimentos do plano e
recomendamos a alteragdo da hipdtese da taxa de juros, passando de 4,08% conforme utilizado
em 2020 para a taxa de 4,41% a.a. para a Avaliacdo Atuarial de 2021.

Da mesma forma, realizamos Estudo Técnico de Adequacdo das Hipoteses demograficas e
biométricas, conforme estabelecido na Instrugdo PREVIC n2 33, de 23/10/2020. Com base nos
resultados do estudo, recomendamos a alteracdo das seguintes hipdteses:

a) Proje¢do de Crescimento Real de Saldrio: redugdo da taxa de 3,33% utilizada até 2020 para
1,09% a partir de 2021,

b) Rotatividade: alteracdo da tabua Experiéncia Volkswagen 2015-2018 utilizada até 2020 para
Experiéncia Volkswagen 2018-2021 a partir de 2021.

Quanto as demais hipdteses atuariais, segundo resultados do Estudo de Aderéncia,
recomendamos para a Avaliagdo de 2021 a manuteng¢do das mesmas que foram utilizadas na
Avaliacdo de 2020.
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Plano de Aposentadoria - Man Diesel e Turbo do Brasil Ltda.

Hipdteses Econdmicas e Financeiras 2021 2020

Taxa real anual de juros 4,41% a.a. 4,08% a.a.
Ano Taxa Ano Taxa

Projec3o do crescimento real de salario 2021 1,56%a.a. 2020  3,53% a.a.

Fator de determinacao do valor real ao
longo do tempo

e Salarios 100% 100%

e Beneficios do plano 100% 100%

Hipdteses Biométricas e Demograficas 2021 2020

Tébua de Mortalidade Geral AT2000! AT2000!

Tabua de Mortalidade de Invalidos RRB - 1983 RRB - 1983

Tébua de Entrada de Invalidez RRB - 19442 RRB - 19442
Experiéncia Experiéncia Volkswagen

Tabua de Rotatividade Volkswagen 2018-2021 2015-2019

1. Segregada por sexo, constituida com base na AT-2000 Basic suavizada em 10% (taxas de
mortalidade reduzidas em 10%).

2. Tabua RRB-1944 modificada.

Para a Avalia¢do Atuarial de 2021, a nova Portaria Previc n? 228, de 20/04/2021 estabeleceu o
intervalo entre 3,21% a 4,98% para o Plano de Aposentadoria da VWPP, em fungdo de sua
duration de 8,67 anos apurada em 2020. Conforme atestado no Estudo Técnico da Taxa de
Juros realizado, apuramos o retorno médio esperado dos investimentos do plano e
recomendamos a alteragdo da hipdtese da taxa de juros, passando de 4,08% conforme utilizado
em 2020 para a taxa de 4,41% a.a. para a Avaliacdo Atuarial de 2021.

Da mesma forma, realizamos Estudo Técnico de Adequacdo das Hipoteses demograficas e
biométricas, conforme estabelecido na Instrugdo PREVIC n2 33, de 23/10/2020. Com base nos
resultados do estudo, recomendamos a alteracdo das seguintes hipdteses:

a) Proje¢do de Crescimento Real de Saldrio: redugdo da taxa de 3,53% utilizada até 2020 para
1,56% a partir de 2021,

b) Rotatividade: alteracdo da tabua Experiéncia Volkswagen 2015-2018 utilizada até 2020 para
Experiéncia Volkswagen 2018-2021 a partir de 2021.

Quanto as demais hipdteses atuariais, segundo resultados do Estudo de Aderéncia,
recomendamos para a Avaliagdo de 2021 a manuteng¢do das mesmas que foram utilizadas na
Avaliacdo de 2020.
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Plano de Pectlio

Hipdteses Econdmicas e

Financeiras 2021 2020

Taxa real anual de juros 4,04% a.a. 3,78% a.a.

Projecio do crescimento real Audi C&0 VWB VWP Audi C&0 VWB VWP

de saldrio 1,09%  1,22%  1,56% 1,18% 3,33% 2,25% 1,99%  3,29%%

Fator de determinagdo do

valor real ao longo do tempo

e  Salarios 100% 100%

e Beneficios do pano 100% 100%

Hipdteses Biométricas e Demograficas 2021 2020

Tabua de Mortalidade Geral AT2000! AT2000!

Tabua de Mortalidade de Invalidos RRB - 1983 RRB - 1983

Tabua de Entrada de Invalidez RRB - 19442 RRB - 19442
Experiéncia Experiéncia Volkswagen

Tabua de Rotatividade Volkswagen 2018-2021 2015-2019

1. Segregada por sexo, constituida com base na AT-2000 Basic suavizada em 10% (taxas de
mortalidade reduzidas em 10%)

2. Tabua RRB-1944 modificada.

Para a Avaliacdo Atuarial de 2021, a nova Portaria Previc n2 228, de 20/04/2021 estabeleceu o
intervalo entre 3,43% a 5,30% para o Plano de Peculio da VWPP, em fungdo de sua duration de
18,83 anos apurada em 2020. Conforme atestado no Estudo Técnico da Taxa de Juros realizado,
apuramos o retorno médio esperado dos investimentos do plano e recomendamos a alteragdo
da hipdtese da taxa de juros, passando de 3,78% conforme utilizado em 2020 para a taxa de
4,04% a.a. para a Avaliagao Atuarial de 2021.

Da mesma forma, realizamos Estudo Técnico de Adequacdo das Hipoteses demograficas e
biométricas, conforme estabelecido na Instrugdo PREVIC n2 33, de 23/10/2020. Com base nos
resultados do estudo, recomendamos a alteracdo das seguintes hipdteses:

a) Proje¢do de Crescimento Real de Saldrio: - Audi: redugdo da taxa de 3,33% utilizada até
2020 para 1,09% a partir de 2021;

b) C&O: reducdo da taxa de 2,25% utilizada até 2020 para 1,22% a partir de 2021;
c) VWB: redugdo da taxa de 1,99% utilizada até 2020 para 1,56% a partir de 2021;
d) VWP: reducgdo da taxa de 3,29% utilizada até 2020 para 1,18% a partir de 2021;

e) Rotatividade: alteracdo da tdbua Experiéncia Volkswagen 2015-2018 utilizada até 2020 para
Experiéncia Volkswagen 2018-2021 a partir de 2021.

Quanto as demais hipdteses atuariais, segundo resultados do Estudo de Aderéncia,
recomendamos para a Avaliagdo de 2021 a manuteng¢do das mesmas que foram utilizadas na
Avaliacdo de 2020.
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10.2. Reserva de Contingéncia
Plano de Aposentadoria

De acordo com a Resolugdo CNPC n2 30/2018 do art. 15. o resultado superavitario deve ser
destinado a constituicdo de reserva de contingéncia, até o limite de 25% das provisdes
matematicas ou até o limite calculado pela seguinte férmula, o que for menor:

Limite da Reserva de Contingéncia em 2021 = [10% + (1% x duragdo do passivo do plano)] x
Provisdo Matematica

Limite maximo Limite pela férmula Menor limite
25% 10% + (1% x 8,34) = 18,34% 18,34%

Uma vez que o limite de 18,34% calculado pela férmula é menor que 25% das ProvisGes
Matematicas, foi alocado na reserva de contingéncia o equivalente ao menor limite, sendo o
restante do superavit alocado em reserva especial, de acordo com o resultado individual de
cada Patrocinadora.

Limite da Reserva de Contingéncia em 2020 = [10% + (1% x duragdo do passivo do plano)] x
Provisdo Matematica

Limite maximo Limite pela férmula Menor limite
25% 10% + (1% x 8,67) = 18,67% 18,67%

Uma vez que o limite de 18,7% calculado pela férmula é menor que 25% das ProvisGes
Matematicas, foi alocado na reserva de contingéncia o equivalente ao menor limite, sendo o
restante do superavit alocado em reserva especial, de acordo com o resultado individual de
cada Patrocinadora.

Plano de Aposentadoria - Volkswagen do Brasil Industria de Veiculos Automotores Ltda.

O valor do Patriménio de Cobertura da parcela de Beneficio Definido é de R$403.009 é superior
a Provisdo Matematica de Beneficio Definido (Beneficios Concedidos das Rendas Vitalicias e
Saldo de Conta Projetado para Invalidez e Morte) de R$359.363, resultando em um superavit
de R$43.646, que representa 12,1% das Provisdes Matematicas de Beneficio Definido. O
Superavit esta completamente constituido dentro da subconta de Reserva de Contingéncia,
cujo limite é de 18,34%, conforme definido pela Resolugdo CNPC n2 30, de 10/10/2018, dado
gue a duration do plano em 2021 é de 8,34 anos. O valor assim constituido € mantido na conta
de Reserva de Contingéncia para a manutencdo do plano e cobertura de eventual oscilagdo de
risco da reserva de Saldo de Conta Projetado.

Provisdo Matematica da parcela de Contribuicdo Definida do Plano equivale ao valor de
RS$1.755.167, relativo aos Saldos de Contas acumulados, e ndo oferece risco atuarial.

Esclarecemos que, de acordo com o item 7.21 do Regulamento do Plano, o Fundo Previdencial
foi constituido com as contribuicGes da Patrocinadora, as quais os Participantes ndo tiveram
direito por terem se desligado da Patrocinadora antes de se tornarem elegiveis aos beneficios
do Plano. Este Fundo, no valor de R$11.582 em 31/12/2021, poderé ser utilizado pela
patrocinadora para financiar contribui¢cdes devidas em exercicios futuros ou para cobrir
eventuais insuficiéncias de cobertura. As contribuicGes deverdo ser retomadas tdo logo seja
constatada a insuficiéncia de recursos no Fundo.
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Plano de Aposentadoria - Audi do Brasil Industria e Comércio de Veiculos Ltda

A patrocinadora possui atualmente valor alocado em Operag¢des Contratadas, subconta
Instrumentos com Clausula Atuarial, relativo a cobertura do compromisso com o Servico
Passado estabelecido quando da adesao da patrocinadora ao Plano. A patrocinadora decidiu
utilizar parte da Destina¢do do Superavit para quitar imediatamente todo valor do Servico
Passado.

Ap0ds a Revisdo do Plano, o valor do Patrimo6nio de Cobertura da parcela de Beneficio Definido é
de R$152, superior a Provisdo Matematica de Beneficio Definido (Saldo de Conta Projetado
para Invalidez e Morte) de R$127, resultando em um superavit de R$25, que representa 19,8%
das ProvisGes Matematicas de Beneficio Definido. Este superavit excede a Reserva de
Contingéncia, cujo limite é de 18,34%, permanecendo o valor de RS2 em Reserva Especial.

Esclarecemos que o Fundo de Revisdo de Plano poderad ser utilizado para financiar
contribui¢des da patrocinadora em exercicios futuros ou para cobrir eventuais insuficiéncias de
cobertura. As contribui¢cdes deverdo ser retomadas tdo logo seja constatada a insuficiéncia de
recursos no Fundo

De acordo com o item 7.21 do Regulamento do Plano, o Fundo Previdencial foi constituido com
as contribuicGes da Patrocinadora, as quais os Participantes ndo tiveram direito por terem se
desligado da Patrocinadora antes de se tornarem elegiveis aos beneficios do Plano. Este Fundo,
no valor de R$288 em 31/12/2021, podera ser utilizado pela patrocinadora para financiar
contribuicdes devidas em exercicios futuros ou para cobrir eventuais insuficiéncias de
cobertura. As contribui¢cdes deverao ser retomadas tdo logo seja constatada a insuficiéncia de
recursos no Fundo.

Plano de Aposentadoria - Man Latin América Industria e Comércio de Veiculos Ltda

0 valor do Patrimdnio de Cobertura da parcela de Beneficio Definido é de R$34.617 é superior
a Provisdo Matematica de Beneficio Definido (Beneficios Concedidos das Rendas Vitalicias e
Saldo de Conta Projetado para Invalidez e Morte) de R$29.409, resultando em um superdvit de
R$5.208, que representa 17,7% das Provisbes Matematicas de Beneficio Definido. O Superdvit
estd completamente constituido dentro da subconta de Reserva de Contingéncia, cujo limite é
de 18,34%, conforme definido pela Resolugdo CNPC n2 30, de 10/10/2018, dado que a duration
do plano em 2021 é de 8,34 anos. O valor assim constituido é mantido na conta de Reserva de
Contingéncia para a manutencdo do plano e cobertura de eventual oscilacdo de risco da
reserva de Saldo de Conta Projetado.

A Provisdo Matematica da parcela de Contribuicdo Definida do Plano equivale ao valor de
R$222.967, relativo aos Saldos de Contas acumulados, e ndo oferece risco atuarial.

Esclarecemos que, de acordo com o item 7.21 do Regulamento do Plano, o Fundo Previdencial
foi constituido com as contribuicGes da Patrocinadora, as quais os Participantes ndo tiveram
direito por terem se desligado da Patrocinadora antes de se tornarem elegiveis aos beneficios
do Plano. Este Fundo, no valor de R$670 em 31/12/2021, podera ser utilizado pela
patrocinadora para financiar contribui¢cdes devidas em exercicios futuros ou para cobrir
eventuais insuficiéncias de cobertura. As contribui¢Ges deverdo ser retomadas tao logo seja
constatada a insuficiéncia de recursos no Fundo.
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Plano de Aposentadoria - MAN Diesel e Turbo Brasil Ltda

O valor do Patriménio de Cobertura da parcela de Beneficio Definido é de R$228 é superior a
Provisdo Matematica de Beneficio Definido (Saldo de Conta Projetado para Invalidez e Morte)
de R$104, resultando em um superavit de R$124, que representa 119% das Provisdes
Matematicas de Beneficio Definido. Esse superdvit excede a Reserva de Contingéncia, cujo
limite é de 18,34%, conforme definido pela Resolu¢do CNPC n2 30, de 10/10/2018, dado que a
duration do plano em 2021 é de 8,34 anos. Assim, pelo segundo ano consecutivo foi alocado
recurso em Reserva Especial, no valor de R$105.

A Provisdo Matematica da parcela de Contribuicdo Definida do Plano equivale ao valor de
RS$13.762, relativo aos Saldos de Contas acumulados, e n3o oferece risco atuarial.

A patrocinadora decidiu utilizar parte do Fundo Previdencial para quitar todo valor
remanescente alocado em OperagGes Contratadas, subconta Instrumentos com Clausula
Atuarial, relativo a cobertura do compromisso com o Servico Passado estabelecido quando da
adesdo da patrocinadora ao Plano.

Esclarecemos que, de acordo com o item 7.21 do Regulamento do Plano, o Fundo Previdencial
foi constituido com as contribuicGes da Patrocinadora, as quais os Participantes ndo tiveram
direito por terem se desligado da Patrocinadora antes de se tornarem elegiveis aos beneficios
do Plano. O valor remanescente do Fundo, de R$357 em 31/12/2021, podera ser utilizado pela
patrocinadora para financiar contribui¢cdes devidas em exercicios futuros ou para cobrir
eventuais insuficiéncias de cobertura. As contribuicGes deverdo ser retomadas tdo logo seja
constatada a insuficiéncia de recursos no Fundo.

Plano de Aposentadoria - Volkswagen Participag¢des Ltda

O valor do Patrimdnio de Cobertura da parcela de Beneficio Definido é de R$10.556 é superior
a Provisdo Matematica de Beneficio Definido (Beneficios Concedidos das Rendas Vitalicias e
Saldo de Conta Projetado para Invalidez e Morte) de R$9.455, resultando em um superavit de
R$1.102, que representa 11,7% das Provisbes Matematicas de Beneficio Definido. O Superdvit
estd completamente constituido dentro da subconta de Reserva de Contingéncia, cujo limite é
de 18,34%, conforme definido pela Resolugdo CNPC n2 30, de 10/10/2018, dado que a duration
do plano em 2021 é de 8,34 anos. O valor assim constituido € mantido na conta de Reserva de
Contingéncia para a manutencdo do plano e cobertura de eventual oscilacdo de risco da
reserva de Saldo de Conta Projetado.

A Provisdo Matematica da parcela de Contribuicdo Definida do Plano equivale ao valor de
R$101.725, relativo aos Saldos de Contas acumulados, e ndo oferece risco atuarial.

Esclarecemos que, de acordo com o item 7.21 do Regulamento do Plano, o Fundo Previdencial
foi constituido com as contribuicGes da Patrocinadora, as quais os Participantes ndo tiveram
direito por terem se desligado da Patrocinadora antes de se tornarem elegiveis aos beneficios
do Plano. Este Fundo, no valor de R$3.238 em 31/12/2021, poder3 ser utilizado pela
patrocinadora para financiar contribui¢cdes devidas em exercicios futuros ou para cobrir
eventuais insuficiéncias de cobertura. As contribui¢Ges deverdo ser retomadas t3o logo seja
constatada a insuficiéncia de recursos no Fundo.
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10.3.

Plano de Pectilio

Na Avaliagdo Atuarial de 2021, foi apurado superdvit de R$105.218, que representa 51,0% das
ProvisGes Matematicas de Beneficio Definido. Parte do Superdvit esta constituido dentro da
subconta de Reserva de Contingéncia, até o limite de 25% das ProvisGes Matematicas,
conforme definido pela Resolugdo CNPC n2 22, de 25/11/2015. O valor excedente do Superavit
deve ser objeto de Revisdo de Plano.

Assim, foi constituido o novo fundo de “Revisdo de Plano IX” nesta Avaliacdo Atuarial de
31/12/2021, no montante de R$11.674, por destinacdo obrigatdria dos valores de Reserva
Especial apurados nos anos de 2019 e 2020 (em excesso ao que foi destinado no ano anterior),
e 2021.

O valor destinado ao Fundo de Revisdo sera atualizado pelo Retorno dos Investimentos e
distribuido proporcionalmente em nome dos participantes do Plano, com a finalidade de cobrir
as contribuicGes previstas no Plano de Custeio através de reversées mensais dos fundos
constituidos.

Com isso, o superavit remanescente nas contas de Equilibrio Técnico é de R$93.544, o qual
representa 45,3% das Provisdes Matematicas de Beneficio Definido. A maior parte do Superavit
esta constituido dentro da subconta de Reserva de Contingéncia, no limite de 25% das
ProvisGes Matematicas, conforme definido pela Resolugdo CNPC n2 22, de 25/11/2015. O valor
excedente do Superavit estd constituido na subconta de Reserva Especial, e serd monitorado ao
longo dos préximos exercicios.

Esclarecemos que o Fundo de Revisdo de Plano constituido em nome dos participantes, em
decorréncia dos Superavits apurado em Reserva Especial ao longo das AvaliacGes Atuariais
realizadas nos ultimos anos, podera ser utilizado para financiar contribuicées dos participantes
devidas no exercicio de 2022 ou para cobrir eventuais insuficiéncias de cobertura. As
contribuicdes deverdo ser retomadas tao logo seja constatada a insuficiéncia de recursos no
Fundo.

Ajuste de Precificacdo

Para a avaliacdo atuarial de encerramento do exercicio de 2021 e 2020, passou a ser
obrigatdrio o célculo e aplicagdo do Ajuste de Precificacdo, conforme disposto no artigo n2 30
da Resolucdo CGPC n2 30/2018, na situacdo de distribuicio de superavit.

O valor de Ajuste de Precificacdo é calculado para titulos publicos federais atrelados a indice de
precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, correspondente a
diferenca entre o valor de tais titulos calculado considerando a taxa de juros real anual utilizada
na Avaliacdo Atuarial e o valor contabil desses titulos.

De acordo com o art. 17 da Resolugdo CGPC n2 30/2018, o valor do ajuste de precificacdo
negativo serd deduzido da reserva especial, para fins de cdlculo do montante a ser destinado.

Plano de Aposentadoria

Para o Plano de Aposentadoria, em 2021 foi calculado o valor de ajuste de precificacdo de
R$19.323 (R$24.393 em 2020) correspondente 3 diferenga entre o valor dos seus titulos
publicos federais atrelados a indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o
vencimento.

De acordo com o art. 17 da Resolugdo CGPC n2 30/2018, o valor do ajuste de precificagdo
negativo sera deduzido da reserva especial, para fins de cdlculo do montante a ser destinado.
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Uma vez que o valor de ajuste de precificagdo apurado foi positivo, o mesmo ndo é aplicavel.

O calculo do equilibrio técnico ajustado acumulado, do Plano de Aposentadoria em 2021, esta a
seguir demonstrado.

Valores em RS

Plano de Peculio

Fracionamento Tipo Taxa de aquisi¢do Vencimento Quantidade PU Taxa de Aquisi¢do | PU recalculado em | Valor contabil em | Valor ajustado em Ajuste precificagio
(%a.a.) em 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021

100% NTN-B 4,65% 15/08/2026 517 4.102,90 4.065,04 2121 2.102 20
100% NTN-B 4,20% 15/08/2040 500 4.607,02 4.719,43 2.304 2.360 (56)
100% NTN-B 7,11% 15/05/2035 2000 4.398,31 3.462,16 8.797 6.924 1872
100% NTN-B 4,74% 15/05/2035 3000 4.398,31 4.266,95 13.195 12.801 394
100% NTN-B 6,70% 15/08/2024 2000 4.004,44 3.800,73 8.009 7.601 407
100% NTN-B 5,51% 15/08/2026 785 4.102,90 3.933,13 3.221 3.088 133
100% NTN-B 7,25% 15/08/2024 1900 4.004,44 3.754,09 7.608 7133 476
100% NTN-B 5,51% 15/08/2040 2518 4.607,02 4.075,46 11.600 10.262 1338
100% NTN-B 7,07% 15/08/2030 2000 4.280,73 3.614,49 8.561 7.229 1332
100% NTN-B 6,70% 15/08/2024 2350 4.004,44 3.800,73 9.410 8.932 479
100% NTN-B 7,17% 15/08/2022 1900 3.895,22 3.834,22 7.401 7.285 116
100% NTN-B 4,80% 15/05/2045 235 4.664,91 4.432,05 1.096 1.042 55
100% NTN-B 5,50% 15/08/2022 361 3.895,22 3.870,82 1.406 1.397 9
100% NTN-B 6,30% 15/08/2030 5000 4.280,73 3.792,33 21.404 18.962 2.442
100% NTN-B 4,20% 15/08/2040 640 4.607,02 4.719,43 2.948 3.020 (72)
100% NTN-B 571% 15/08/2026 12973 4.102,90 3.903,28 53.227 50.637 2.590
100% NTN-B 4,76% 15/08/2040 565 4.607,02 4.427,80 2.603 2.502 101
100% NTN-B 5,52% 15/08/2030 5694 4.280,73 3.984,51 24374 22.688 1687
100% NTN-B 4,75% 15/08/2040 600 4.607,02 4.432,79 2.764 2.660 105
100% NTN-B 4,56% 15/08/2030 3800 4.280,73 4.239,05 16.267 16.108 158
100% NTN-B 7,10% 15/05/2023 1900 3.882,94 3.755,19 7.378 7135 243
100% NTN-B 4,50% 15/08/2028 1900 4.195,39 4.175,56 7.971 7.934 38
100% NTN-B 6,04% 15/08/2022 3209 3.895,22 3.858,88 12.500 12.383 117
100% NTN-B 6,34% 15/08/2040 5000 4.607,02 3.730,48 23.035 18.652 4.383
100% NTN-B 6,26% 15/08/2030 2000 4.280,73 3.801,88 8.561 7.604 958
Total 19.323

Para o Plano de Peculio, em 2021 foi calculado o valor de ajuste de precificacdo de R$8.605
(R$15.869 em 2020) correspondente a diferenca entre o valor dos seus titulos publicos federais
atrelados a indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

De acordo com o art. 17 da Resolugdo CGPC n2 30/2018, o valor do ajuste de precificacdo
negativo sera deduzido da reserva especial, para fins de calculo do montante a ser destinado.

Uma vez que o valor de ajuste de precificagdo apurado foi positivo, 0 mesmo ndo é aplicavel.

O calculo do equilibrio técnico ajustado acumulado, do Plano de Peculio em 2021, estd a seguir

demonstrado.
Fracionamento Tipo Taxa de aquisi¢do Vencimento Quantidade PU Taxa de Aquisi¢do | PU recalculado em | Valor contabil em | Valorajustado em Ajuste precificagio
(% a.a.) em 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021

100% NTN-B. 4,28% 15/08/2050 200 5.093,07 4.913,72 1.019 983 36
100% NTN-B 3,48% 15/08/2050 950 5.093,07 5.550,95 4.838 5.273 (435)
100% NTN-B 3,51% 15/08/2050 302 5.093,07 5.524,94 1.538 1.669 (130)
100% NTN-B. 3,39% 15/08/2050 75 5.093,07 5.630,10 382 422 (40)
100% NTN-B 4,93% 15/08/2040 2500 4.807,65 4.344,27 12.019 10.861 1.158
100% NTN-B 7,45% 15/05/2035 4200 4.552,03 3.364,11 19.119 14.129 4.989
100% NTN-B 4,11% 15/08/2040 5000 4.807,65 4.768,78 24.038 23.844 194
100% NTN-B 3,53% 15/05/2045 768 4.902,31 5.258,37 3.765 4.038 (273)
100% NTN-B 4,88% 15/08/2040 241 4.807,65 4.368,61 1.159 1.053 106
100% NTN-B 4,61% 15/05/2045 2 4.902,31 4.543,36 10 9 1
100% NTN-B 4,59% 15/08/2050 225 5.093,07 4.695,66 1.146 1.057 89
100% NTN-B. 5,49% 15/08/2040 1207 4.807,65 4.084,33 5.803 4.930 873
100% NTN-B 3,90% 15/08/2050 175 5.093,07 5.202,21 891 910 (19)
100% NTN-B 4,34% 15/05/2045 1954 4.902,31 4.708,55 9.579 9.201 379
100% NTN-B 4,27% 15/05/2045 5875 4.902,31 4.752,78 28.801 27.923 878
100% NTN-B 3,48% 15/08/2050 941 5.093,07 5.550,95 4.793 5.223 (431)
100% NTN-B 3,60% 15/08/2050 429 5.093,07 5.447,92 2.185 2.337 (152)
100% NTN-B 4,98% 15/08/2040 2000 4.807,65 4.320,12 9.615 8.640 975
100% NTN-B 4,05% 15/08/2040 1000 4.807,65 4.802,07 4.808 4.802 6
100% NTN-B 3,58% 15/05/2045 632 4.902,31 5.221,89 3.098 3.300 (202)
100% NTN-B 3,51% 15/08/2050 23 5.093,07 5.524,94 117 127 (10)
100% NTN-B 4,20% 15/05/2045 200 4.902,31 4.797,59 980 960 21
100% NTN-B 4,03% 15/05/2045 1000 4.902,31 4.908,96 4.902 4.909 (7)]
100% NTN-B 5,00% 15/08/2050 422 5.093,07 4.429,00 2.149 1.869 280
100% NTN-B 4,18% 15/08/2050 175 5.093,07 4.987,29 891 873 19
100% NTN-B 4,28% 15/08/2050 2280 5.093,07 4.913,72 11.612 11.203 409
100% NTN-B 4,05% 15/08/2040 1000 4.807,65 4.802,07 4.808 4.802 6
100% NTN-B 3,57% 15/05/2045 214 4.902,31 5.229,16 1.049 1119 (70),
100% NTN-B 3,58% 15/08/2050 189 5.093,07 5.464,90 963 1.033 (70)
100% NTN-B 4,18% 15/08/2040 100 4.807,65 4.730,34 481 473 8
100% NTN-B 4,19% 15/08/2040 114 4.807,65 4.724,88 548 539 9
100% NTN-B 4,17% 15/08/2040 126 4.807,65 4.735,80 606 597 9
Total 8.605
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10.4.

Fundo Previdencial

No Plano de Aposentadoria, o Fundo Previdencial, conforme previsto no subitem 7.21.1 do
regulamento do plano, podera ser utilizado para reduzir ou eliminar contribuicdes de
patrocinadora, inclusive aquelas decorrentes de reintegracdo de participante, para cobertura
de eventuais insuficiéncias e para constituir e atualizar eventual exigivel contingencial na forma
prevista no plano de custeio anual aprovado pelo Conselho Deliberativo da VWPP e
fundamentado no parecer atuarial, observado o disposto na legislacdo vigente.

No Plano de Peculio o Fundo Previdencial foi constituido nas seguintes temporalidades:

e O fundo “Revisido de Plano I” foi constituido na Avaliacdo Atuarial de 31/12/2011. Em
31/12/2021, ele representa o montante de R$528.

e O fundo “Revisdo de Plano II” foi constituido na Avaliacdo Atuarial de 31/12/2014, por
destinagdo obrigatdria dos valores de Reserva Especial apurados nos anos de 2012, 2013 e
2014. Em 31/12/2021, ele representa o montante de R$1.404.

e O fundo “Revisdo de Plano III” foi constituido na Avaliagdo Atuarial de 31/12/2015, por
destinagdo obrigatdria dos valores de Reserva Especial apurados nos anos de 2013 e 2014
(em excesso ao que foi destinado no ano anterior), e 2015. Em 31/12/2021, ele representa o
montante de RS651.

e O fundo “Revisdo de Plano IV” foi constituido na Avaliacdo Atuarial de 31/12/2016, por
destinacdo obrigatdria dos valores de Reserva Especial apurados nos anos de 2014 e 2015
(em excesso ao que foi destinado no ano anterior), e 2016. Em 31/12/2021, ele representa o
montante de R$9.966.

e O fundo “Revisdo de Plano V” foi constituido na Avaliagdo Atuarial de 31/12/2017, por
destinacdo obrigatdria dos valores de Reserva Especial apurados nos anos de 2015 e 2016
(em excesso ao que foi destinado no ano anterior), e 2017. Em 31/12/2021, ele representa o
montante de R$3.373.

e O fundo “Revisdo de Plano VI” foi constituido na Avaliagdo Atuarial de 31/12/2018, por
destinacdo obrigatdria dos valores de Reserva Especial apurados nos anos de 2016 e 2017
(em excesso ao que foi destinado no ano anterior), e 2018. Em 31/12/2021, ele representa o
montante de R$32.856.

e O fundo “Revisdo de Plano VII” foi constituido na Avaliacdo Atuarial de 31/12/2019, por
destinacdo obrigatdria dos valores de Reserva Especial apurados nos anos de 2017 e 2018
(em excesso ao que foi destinado no ano anterior), e 2019. Em 31/12/2021, ele representa o
montante de R$28.464.

e O fundo de “Revisdo de Plano VIII” foi constituido na Avaliagdo Atuarial de 31/12/2020, por
destinacdo obrigatdria dos valores de Reserva Especial apurados nos anos de 2018 e 2019
(em excesso ao que foi destinado no ano anterior), e 2020. Em 31/12/2021, ele representa o
montante de R$23.590.



Consolidada

Patriménio Social

Patrimonio de Cobertura do Plano

Provisdes Matematicas

Beneficios Concedidos
Beneficios a Conceder

(-) Provisdes Matematicas a Constituir

Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

Fundos

Gestéo Previdencial

Gestdo Administrativa

Plano de Aposentadoria

Patriménio Social
Patriménio de Cobertura do Plano
Provisdes Matematicas

Beneficios Concedidos
Beneficios a Conceder

(-) Provisbes Matematicas a Constituir

Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

Fundos

Gestao Previdencial

Gestédo Administrativa
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31de
0 Hm i -
1° de janeiro Variagao / dezembro
de 2021 Constituigdo de 2021
3.031.298 (11.203) 3.020.095
2.877.169 (20.098) 2.857.071
2.781.272 (67.850) 2.713.422
1.045.548 22.3 1.067.¢
1.735.724 (90.233) 1.645.4
95.897 47.752 143.649
95.897 47.7 143.6
95.897 47.752 143.6:
154.129 8.895 163.024
118.971 9.i 128.7
35.152 (917) 34.2%
0 Am iorni i 31de
1° de janeiro Variagao / dezembro
de 2021 Constituicdao de 2021
2.614.250 (38.089) 2.576.161
2.600.000 (42.785) 2.557.215
2.561.097 (53.987) 2.507.110
1.045.548 223 1.067.€
1.515.549 (76.370) 1.439.1
38.903 11.202 50.105
38.903 11. 50.1
38.903 11.202 50.1
14.250 4.695 18.945
10.899 5.3 16.2
3.351 (689) 2.61
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Plano de Peculio

Patriménio Social

Patriménio de Cobertura do Plano

Provisdes Matematicas
Beneficios a Conceder
Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

Fundos

Gestéo Previdencial

Gestédo Administrativa

31de
0 Ha iaai -
1° de janeiro Variagao / dezembro
de 2021 Constituicao de 2021
417.049 26.887 443.936
277.170 22.686 299.856
220.175 (13.864) 206.311
220.175 (13.8¢ 206.¢
56.995 36.550 93.545
56.995 36.5¢ 93.5¢
56.995 36.550 93.5¢
139.879 4.201 144.080
108.078 4.4 112.8
31.801 (227) 315

Em 2021 e 2020, a Entidade optou por utilizar-se do Fundo Previdencial, conforme determina
os regulamentos dos planos e fundamentado no parecer atuarial, observado o disposto na
legislagdo vigente. Quanto a forma de contabilizacdo adotada pela Entidade para a reversdo
contabil, por se tratar de reversdo do Fundo Previdencial, formado com contribuicGes de
empresas patrocinadoras, feita em nome de participantes que ja se desligaram do plano, os
guais ndo levaram a totalidade desses recursos por forga do regulamento do plano e como
serdo utilizados como contribui¢des futuras destes mesmos patrocinadores, o saldo que
apresenta-se nas demonstragdes das mutacdes do ativo liquido (DMAL) dos planos considera o
efeito do abatimento da contribuicdo da patrocinadora Volkswagen do Brasil Industria de
Veiculos Automotores Ltda. para o plano de aposentadoria e participante para o plano de

peculio, conforme demonstrado abaixo:

Plano de Aposentadoria

Contribuigdes das patrocinadoras e participantes
Utiliza¢do do Fundo (desoneragio patrocinadora)
Contribuigdes Portabilidade / BPD / Auto patrocinado

Remuneragdo das contribuigdes em atraso

2021 2020
62.91 76.4
(2.509) (12.3¢

5.256 3.6
65.655 67.894




11.

12.

Volkswagen Previdéncia Privada

Plano de Peculio

2021 2020
Contribui¢des dos participantes 13.199 12.7
Contribuigdo despesas administrativas - €
Abatimento do fundo previdencial auto patrocinado - (32
Contribui¢des dos auto patrocinado 465
Utilizagdo do Fundo (desoneragdo patrocinadora) (11.137) (11.2
Outras adi¢des 1.866

4.394 2.240

ORCAMENTO GERAL

A Entidade elaborou o Orgamento Geral para o exercicio de 2021, de acordo com o estabelecido na
Resolu¢ao CGPC n2 13, de 12 de outubro de 2004.

O orcamento de 2021 foi apresentado ao Conselho Deliberativo e aprovado em
2 de dezembro de 2020. O or¢amento de 2022 foi apresentado ao Conselho Deliberativo e aprovado
em 1 de dezembro de 2021.

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA

Em atendimento a Resolugdo CNPC n2 29/2018, a diretoria executiva da Entidade elaborou o
regulamento préprio do Plano de Gestdao Administrativa - PGA, observando os aspectos quantitativos
e qualitativos dos recursos administrativos da Entidade, que foi submetido ao Conselho Deliberativo e
aprovado em 26 de novembro de 2009.

Os registros das operac6es administrativas sdo efetuados por meio do Plano de Gestdo Administrativa
- PGA, que possui patrimoénio proprio segregado dos Planos de Beneficios Previdenciais. O patrimonio
é constituido pelas receitas (Previdencial e de Investimentos), deduzidas as despesas comuns e
especificas de cada plano, sendo as sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas ao
Fundo Administrativo. O saldo do Fundo Administrativo é segregado por Plano de Beneficios, ndo
caracterizando obrigac¢des ou direitos dos patrocinadores, participantes e assistidos do plano.

As receitas administrativas da Entidade sdo registradas aos Planos Previdenciais em conformidade
com o plano de custeio vigente aprovado pelo Conselho Deliberativo da entidade.

Para a determinacdo do saldo do Fundo Administrativo de cada Plano de Beneficios, a Entidade utiliza
o seguinte critério:

e Receitas - Alocadas diretamente a cada Plano que as originou, sendo utilizadas a fonte de custeio
previdencial;

e Despesas especificas - Alocadas diretamente ao plano que as originou;

e Despesas comuns: A partir do ano de 2020, conforme aprovacao pelo Conselho Deliberativo em 27
de novembro de 2019, as despesas administrativas comuns ao Plano de Aposentadoria e ao Plano
de Peculio passaram a ser rateadas considerando a proporg¢ao (percentil) da quantidade de
participantes ativos em cada plano no exercicio anterior, sendo aplicado as seguintes taxas:

Plano de Aposentadoria 53% e Plano de Peculio 47% no Exercicio social de 2020
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Plano de Aposentadoria 54% e Plano de Peculio 46% no Exercicio social de 2021

GOVERNANCA, GESTAO E CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de aperfeicoar as suas regras de governanca e buscar o alinhamento com as regras da
Resolucao CGPC n2 13, de 01 de outubro de 2004, a Entidade preparou um plano de agao e
cronograma de adequacgdo. Apoiando-se no resultado de trabalho contratado junto a terceiros, foi
revisto o plano de agdo e o cronograma de adequacdo, sendo realizado um diagndstico e mapeamento
dos riscos inerentes as atividades da Entidade, dentre os quais os relacionados ao Plano de
Aposentadoria, visando o aprimoramento do ambiente de controles internos.

RECOLHIMENTO DE TRIBUTOS
e |mposto de Renda

A Lei n2. 11.053, de 29 de dezembro de 2004, criou um novo regime de tributacdo, facultando aos
participantes de planos de EFPC estruturados na modalidade de contribuicdo definida ou
contribuicdo varidvel, optarem para que os valores que lhes sejam pagos a titulo de resgate ou
beneficios de renda, sejam tributados no imposto de renda na fonte:

e Por uma nova tabela regressiva, que varia entre 35% a 10%, dependendo do prazo de acumulagao
dos recursos do participante no plano de beneficios, ou

e Por permanecerem no regime tributario atual, que utiliza a tabela progressiva do imposto de renda
na fonte para as pessoas fisicas.

Além disso, a Lei n2. 11.053/04 revogou a MP n2. 2.222 de 4 de setembro de 2001, dispensando a
partir de 12 de janeiro de 2005 a retencdo na fonte e o pagamento em separado do imposto de
renda sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagGes de recursos das entidades fechadas
de previdéncia complementar.

e PIS e COFINS

Calculados pelas aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente sobre as receitas administrativas
conforme Anexo Il da Instru¢cdo Normativa n2 247, de 21 de novembro de 2002 e alteragGes
posteriores (receita bruta excluida, entre outros, pelos rendimentos auferidos nas aplicacdes
financeiras destinadas a pagamento de beneficios de aposentadoria, pensdo, peculio e de resgate,
limitados aos rendimentos das aplicacdes proporcionados pelos ativos garantidores das reservas
técnicas e pela parcela das contribui¢cdes destinadas a constituicdo de reservas técnicas).

Partes Relacionadas

Conforme CPC 05 — Partes Relacionadas, as transagdes com partes relacionadas e saldos existentes
com outras entidades de grupo econémico devem ser divulgadas nas demonstragcées contabeis da
entidade. As transa¢des com partes relacionadas foram realizadas em condi¢bes compativeis as
praticadas com terceiros.
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As Partes Relacionadas da Volkswagen Previdéncia Privada podem ser assim consideradas: os
Participantes, as Patrocinadoras Audi do Brasil Industria e Comércio de Veiculos Ltda, Man Latin
Ameérica Industria e Comércio de Veiculos Ltda, MAN Energy Solutions Brasil Equipamentos e Servicos,
Volkswagen do Brasil Industria de Veiculos Automotores Ltda, Volkswagen Participa¢Oes Ltda, cujo
relacionamento ocorre por intermédio de Convénio de Adesdo para oferecimento dos Planos de
Beneficios Previdenciais para os seus empregados e Dirigentes; e seus administradores, compostos
pelos membros do Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva, assim como pelos membros do
Conselho Fiscal da Entidade, cujas atribuicGes e responsabilidades estdo definidas no Estatuto Social
da Volkswagen Previdéncia Privada.

O imdvel pertencente a Volkswagen Previdéncia Privada, situado na Via Anchieta, km 23,5 no
municipio de Sdo Bernardo do Campo, esta locado a Patrocinadora Volkswagen do Brasil IndUstria de
Veiculos Automotores Ltda. e a transagdo ocorre através do recebimento de aluguel do imével locado.

APRESENTACAO DOS EFEITOS DA CONSOLIDACAO

O quadro a seguir apresenta as contas contabeis utilizadas e os respectivos valores relativos a
consolidagdo do Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2021:

Codigo Conta Valor

1.02.02.03.00.00.00 Participagdo no Plano de Gestdo Administrativa 34.235
Plano de Aposentadoria 2.662
Plano de Pectlio 31.574
2.03.02.02.02 Participagdo no Fundo Administrativo do PGA 34.235
Plano de Aposentadoria 2.662
Plano de Pectlio 31.574

Em 2020 foram efetuados os seguintes langamentos relacionados a consolidacdo das demonstracées
contdbeis:

Cddigo Conta Valor

1.2.2.3.00.00.00 Participacdo no Plano de Gestao Administrativa 35.151
Plano de Aposentadoria 3.350
Plano de Peculio 31.801

2.3.2.2.02.00.00 Participacdao no Fundo Administrativo do PGA 35.151
Plano de Aposentadoria 3.350
Plano de Peculio 31.801

FATO RELEVANTE: COVID-19

O exercicio 2021 deu continuidade a convivéncia da Entidade com a COVID-19, atendendo as
demandas e orientag¢des das autoridades publicas, ao mesmo tempo em que foram aprimorados os
formatos de organizacgdo do trabalho hibrido, visando mitigar os impactos para os Empregados,
Participantes Ativos e Assistidos.
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Os 6rgdos de regulacdo, supervisao, fiscalizagdo e controle mantiveram o monitoramento setorial ao
longo de 2021 e retomaram gradativamente as suas atividades, com destaque para o
acompanhamento das atividades operacionais e o posicionamento da Entidade frente as operacdes de
investimentos, visando garantir o apropriado funcionamento do sistema e proteger a poupanca
previdenciaria dos Participantes.

Os Orgaos Estatutdrios mantiveram em 2021 as agendas regulares de reunides, cumprindo os Planos
de Trabalho definidos ao final de 2020 e mantendo a observancia das condicdes de liquidez e
equilibrio dos planos frente a volatilidade do mercado observada ao longo do ano.

Ao final do exercicio constatou-se que as medidas adotadas foram adequadas, tendo em vista que
permitiram a continuidade dos negdcios sem prejuizos aos interesses da Entidade, ao mesmo tempo
em que o aprimoramento do formato de trabalho tornou o ambiente mais seguro e adequado ao
contexto da pandemia.

Sdo Bernardo do Campo (SP), 31 de Dezembro de 2021.

Marcelo Quio Ribeiro Nascimento Ricardo Kronemberger
Diretor Superintendente e de Assuntos Juridicos Diretor Financeiro
CPF n° 155.386.018-70 CPF n° 281.607.398-00

Geraldo de Assis Souza Junior
Contador CRC MG n° 069.483/0-9
CPF n° 715.901.376-04

20225P012491

64



67 paginas - Datas e horarios baseados em Brasilia, Brasil
Sincronizado com o NTP.br e Observatério Nacional (ON)
Certificado de assinaturas gerado em 31 de marco de 2022, 07:57:40

20225P012933 VF pdf
Cddigo do documento 9fb92369-06d1-4ef8-babc-be9988ef6dasd

Assinaturas

Geraldo de Assis Souza Junior
geraldo.assis@pensionbrasil.com.br
Assinou

Ricardo Kronemberger

ricardo.kronemberger@volkswagen.com.br Ricande Kignembergen
Assinou

MARCELO QUIO RIBEIRO NASCIMENTO
marcelo.quio@volkswagen.com.br Wrade, Gis K. e Yfosiimeni
Assinou

Eventos do documento

30 Mar 2022, 16:31:37
Documento 9fb92369-06d1-4ef8-babc-be9988ef6dasd criado por MARLI LUZIA RODRIGUES (flbdde8e-f385-4d4a-
b09a-8f31c848d903). Email:marli.rodrigues@volkswagen.com.br. - DATE_ATOM: 2022-03-30T16:31:37-03:00

30 Mar 2022, 16:35:18
Assinaturas iniciadas por MARLI LUZIA RODRIGUES (flbdde8e-f385-4d4a-b09a-8f31c848d903). Email:
marli.rodrigues@volkswagen.com.br. - DATE_ATOM: 2022-03-30T16:35:18-03:00

30 Mar 2022, 16:41:28

GERALDO DE ASSIS SOUZA JUNIOR Assinou - Email: geraldo.assis@pensionbrasil.com.br - IP: 177.206.84.202
(177.206.84.202.static.gvt.net.br porta: 15412) - Geolocalizacao: -19.92799400499016 -43.95114618508151 -
Documento de identificacao informado: 715.901.376-04 - DATE_ATOM: 2022-03-30T16:41:28-03:00

30 Mar 2022, 16:43:19

RICARDO KRONEMBERGER Assinou (5a690123-9509-47d0-8005-8c3339d27f89) - Email:
Ricardo.Kronemberger@volkswagen.com.br - IP: 189.54.217.63 (bd36d93f.virtua.com.br porta: 40790) -
Geolocalizacao: -23.657 -46.5623 - Documento de identificacao informado: 281.607.398-00 - DATE_ATOM:
2022-03-30T16:43:19-03:00

30 Mar 2022, 17:38:12

MARCELO QUIO RIBEIRO NASCIMENTO Assinou (e25ad0d7-e93a-457d-a6e1-55828ac989d0) - Email:
MARCELO.QUIO@VOLKSWAGEN.COM.BR - IP: 187.8.233.40 (187.8.233.40 porta: 51480) - Geolocalizacao:
-23.484554 -46.822311 - Documento de identificacao informado: 082.228.348-43 - DATE_ATOM:



https://www.google.com.br/maps/search/-19.92799400499016 -43.95114618508151
https://www.google.com.br/maps/search/-23.657 -46.5623
https://www.google.com.br/maps/search/-23.484554 -46.822311
https://www.google.com.br/maps/search/-23.484554 -46.822311

67 paginas - Datas e horarios baseados em Brasilia, Brasil
ﬂms@ Sincronizado com o NTP.br e Observatério Nacional (ON)
Certificado de assinaturas gerado em 31 de marco de 2022, 07:57:40

2022-03-30T17:38:12-03:00

Hash do documento original

(SHA256):4b7562a7aecc527108c38db84a266acd0fb67d9db399a660eledb5f46efda346
(SHA512):ee276050514de5eb92dd0e9baa26c6e794e4c32b19c12f1e7a9c0f29998fb2c6c6788259826f4e2cfe5d60c96de0bebf8b7d16625559b622ae663b6fd7771f70

Esse log pertence tnica e exclusivamente aos documentos de HASH acima

Esse documento estd assinado e certificado pela D4Sign




		2022-03-31T07:57:51-0300




