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CENARIO POLITICO BRASILEIRO UM TANTO QUANTO
CONTURBADO E MEDO DE POSSIVEL INFLACAO NOS
EUA ASSUSTAM OS INVESTIDORES

Em fevereiro de 2021, parecia 0 més da recuperagao, e isto foi verdade até a pentltima semana, com os mercados
apresentando excelentes retornos, tanto no Brasil como no mundo, refletindo o otimismo com a rdpida recuperacao
econdmica e possibilidade de mais estimulos monetarios e fiscais nos paises desenvolvidos.

Todavia, tudo mudou no final da pendltima semana e comego da Gltima semana do més. Primeiro, no Brasil, a
decisdo de Bolsonaro de trocar o presidente da Petrobras derrubou fortemente os mercados, com os investidores
receando uma nova rodada de interferéncias politicas nas empresas estatais e o possivel abandono de pautas
econdémicas. Em dois dias, as agdes da Petrobras cairam mais de 25% e o Ibovespa, principal indice de agdes do
mercado brasileiro, despencou mais de 5%.

Este € um tema muito sensivel e caro ao mercado. Qualquer sinal do atual governo de abandonar ou mesmo
afrouxar pautas econémicas, como privatizagdes, controle de gastos e reformas estruturais, sera refletido
imediatamente no preco dos ativos financeiros, com os investidores cobrando maiores taxas de juros e
desencadeando uma série de ajustes na economia real, como inflagdo mais alta e desemprego elevado.

Para completar a tempestade perfeita, nos EUA, os investidores comecaram a precificar um risco de inflagdo mais
alta j& no curto prazo, por conta da rdpida recuperagao da economia, o que obrigaria o banco central americano, o
Federal Reserve, a elevar sua taxa bésica de juro um pouco mais répido, encarecendo o custo do capital das
empresas, principalmente as de tecnologia, que possuem maior endividamento. Na Ultima semana do més, o Indice
Nasdaq, principal indice acionario de empresas de tecnologia do mundo, recuou mais de 5%.

Neste ponto acima, existe uma grande questao que paira no cenario atual, os investidores estdo caminhando
totalmente na contramao dos discursos e relatérios do banco central americano, o Federal Reserve, que
praticamente escreveu em pedra que ndo pretende elevar a taxa bésica de juro tao cedo. Por outro lado, é facil
perceber o porqué desta euforia de mercado, com tanto dinheiro na economia, as especulagdes serao muito mais
frequentes, aumentando o grau de dificuldade de se investir, e, posto isto, se torna cada dia mais necessario o
auxilio de um profissional de investimento qualificado e constante acompanhamento dos riscos inerentes as
alocagodes realizadas.

Vale destacar que, pela primeira vez, a COVID-19 nao foi, pelo menos sozinha, a principal norteadora dos mercados
ao longo do més, mesmo com as economias intensificando as quarentenas por conta do aumento de casos, novas
cepas e vacinagdo ainda em ritmo lento.

Neste contexto, no més, os titulos plblicos indexados a inflacdo (NTN-B ou Tesouro IPCA) rentabilizaram em média
-1,52%, enguanto, os titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F ou Tesouro Prefixado) rentabilizaram em média -1,18%.
Os titulos publicos pés-fixados (LFT ou Tesouro SELIC) apresentaram retorno médio de 0,05%, abaixo do ativo livre
de risco, representado pelo CDI, que rentabilizou 0,13%.

O Ibovespa, principal indice acionario brasileiro, rentabilizou -4,37%. No exterior, o S&P 500 e o MSCI World,

principais indices globais de acdes, rentabilizaram 2,61% e 2,45% respectivamente.
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COMENTARIOS SOBRE OS INVESTIMENTOS

Em fevereiro de 2021, com o cendrio politico interno conturbado e medo de inflacdo nos paises desenvolvidos, os
ativos apresentaram performances aquém do esperado, e isto, também refletiu na rentabilidade dos perfis da VWPP.
No comparativo com as metas, somente o CONSERVADOR conseguiu apresentar retorno positivo e acima de seu
benchmark, os perfis MODERADO e AGRESSIVO apresentaram retornos negativos, melhores que seus respectivos
benchmarks, todavia, dentro do normal para a caracteristica destes perfis.

Neste momento, existem dois diferenciais importantissimos que andam lado a lado com uma carteira de investimento
vencedora. Primeiro, o acompanhamento cada vez mais detalhado do mercado financeiro, através da analise massiva
de informagdes de investimentos, e a segunda, ainda mais relevante, é ter em mente um cendrio de longo prazo.
AVolkswagen Previdéncia Privada, sabendo disto, possui uma estrutura de investimentos robusta focando na decisao
de alocagao dos investimentos, trabalhando com diversos cendrios de longo prazo, objetivando sempre o maior
ganho e eficiéncia para os seus investimentos

RENTABILIDADE HISTORICA PERFIS E METAS VWPP

[NoMEs] o ano | 12 s [ 28 eses

PERFIL CONSERVADOR 0,12% 0,15% 1,19% 6,73%
(80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75% -0,14% -0,14% 1,93% 7,60%
PERFIL MODERADO -0,54% -1,07% 3,00% 9,42%
85% [(80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75%)] + 15% IBOVESPA -0,77% -1,23% 3,71% 10,12%
PERFIL AGRESSIVO -1,19% -2,26% 4,56% 11,85%
70% [(80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75%] + 30% IBOVESPA -1,41% -2,35% 5,10% 12,20%
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