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1. INTRODUCAO

O documento Metodologia de Provisdo de Risco de Crédito (“Metodologia”) visa estabelecer o conjunto
de principios, diretrizes, acdes, papéis e responsabilidades necessarios a identificacdo, avaliacdo,

acompanhamento e tratamento da exposicdo ao risco de crédito privado, aos quais a VWPP esteja exposta.

Este documento estd de acordo com os principios presentes na Instrucdgo Normativa PREVIC N° 42 (“IN

PREVIC N° 42”), de 11 de outubro de 2021, com vigor a partir de 01 janeiro de 2023.
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2. CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO

a. INTERVALO DE PROVISAO PARA PERDAS ESPERADAS

A VWPP classificara os ativos financeiros sujeitos a risco de crédito, em ordem crescente de nivel de risco
e constituir provisdes para perdas esperadas, conforme tabela a seguir, em linha com o especificado pela IN

PREVIC N° 42.

Para ativos financeiros de emissores bancarios, quando aplicdvel, sera utilizado a banda inferior de
provisdo para perdas esperadas, seguindo o arcabouco da Resolugao CMN N° 4.994, de 23 de margo de 2022,
na qual, atribui maior limite de exposicdo para ativos de emissores bancarios, e, consequentemente, entende-

se que possuem menor risco relativo que os demais ativos permitidos pela mesma legislacao.

Para ativos financeiros de emissores corporativos e instituicdes financeiras ndo bancaria, quando
aplicavel, sera utilizado a banda média, considerando média aritmética, da provisdo para perdas esperadas,
também, segundo o arcabouco da Resolucdo CMN N° 4.994, de 23 de marco de 2022, na qual, atribui menor
limite de exposicdo para ativos destes emissores, e, consequentemente entende-se que possuem maior risco

relativo que os ativos emitidos por bancos.

Para os demais ativos financeiros com risco de crédito privado, quando aplicdvel, sera utilizado a banda
superior de provisdao para perdas esperadas, e, neste caso, pode-se citar operacdes de crédito com

participantes, recebimento de aluguéis, contribuicGes em atrasos e demais casos nao citados explicitamente

neste documento.
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TABELA DO INTERVADO DE PROVISAO PARA PERDAS ESPERADAS

INTERVALO DE PROVISAO PARA PERDAS ESPERADAS

CLASSIFICAGAO DE RISCO )
BANDA INFERIOR BANDA MEDIA BANDA SUPERIOR

AA 0,0% 0,0% 0,0%
A 0,0% 0,5% 1,0%
B 1,0% 3,0% 5,0%
C 5,0% 7,5% 10,0%
D 10,0% 17,5% 25,0%
E 25,0% 37,5% 50,0%
F 50,0% 62,5% 75,0%
G 75,0% 87,5% 100,0%
H 100,0% 100,0% 100,0%

FONTE: i9Advisory Consultoria Financeira; IN PREVIC N° 42.

b. METODOLOGIA PARA CLASSIFICACAO DO ATIVO

Os ativos financeiros sujeitos a risco de crédito serdo divididos entre liquidos, iliquidos e demais ativos,
gue contempla operacdes de crédito com participantes, recebimento de aluguéis, contribuicdes em atrasos e

demais casos nao citados explicitamente neste documento.

Os ativos financeiros liquidos negociados por meio de plataformas eletrénicas ou por meio de balcao
organizado, desde que utilizados critérios de apuracao do valor de mercado ou intervalo referencial de precos
maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia publicada por instituicdes

de reconhecido mérito no mercado financeiro ou com base em sistemas eletrénicos de negociacdo e de registro

sdo dispensados de mensurar provisdes para perdas associadas ao risco de crédito com base na IN PREVIC N°

42.
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FLUXO DA METODOLOGIA DE ATIVOS LIQUIDOS DE AMPLA PRECIFICACAO (VALOR JUSTO)

ATIVOS LiQuIDOS

@ LIQUIDEZ FRACA
AVALIAR A QUALIDADE CONSULTAR PRECOS PRECOS
DA LIQUIDEZ DE BALCAO DIVERGENTES
ALTO NIVEL G g
DE LIQUIDEZ PREGOS ADERENTES
Q FLUXO DE

ATIVO ILiQUIDO

FONTE: i9Advisory Consultoria Financeira

Os demais ativos que ndo se enquadrarem nos quesitos apresentados acima, serdo classificados como

ativos iliquidos.

Para os ativos classificados como iliquidos, a VWPP devera analisar as informacdes financeiras do
emissor, indicadores de mercado, comportamento da emissdo e quaisquer informacdes necessarias para

determinar um RATING INTERNO do respectivo ativo.
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FLUXO DA METODOLOGIA DE ATIVOS ILIQUIDOS

ATIVOS ILIQUIDOS

ANALISE DE CREDITO
TRADICIONAL

NIVEL DE RISCO
IN PREVIC N° 42

FONTE: i9Advisory Consultoria Financeira

Na definicdo de RATING INTERNO, a VWPP observard, quando aplicavel, os seguintes aspectos: a)
situacdo econOmico-financeira; b) grau de endividamento; c) capacidade de geracdo de resultados; d) fluxo de
caixa; e) pontualidade e os atrasos nos pagamentos dos fluxos pactuados; f) contingéncias; g) setor de atividade
econOmica; h) avaliacdo de risco das agéncias classificadoras de risco; i) informacdes contidas no Sistema de
Informacgdes de Crédito do Banco Central do Brasil; j) limite de crédito; k) natureza e finalidade da transagao; |)

caracteristica das garantias; e m) o valor alocado, todos itens definidos na IN PREVIC N° 42.

Cada RATING INTERNO devera possuir sua respectiva referéncia ao Nivel de Classificacdo de Risco

definido pela IN PREVIC N° 42, conforme descrito abaixo.
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TABELA DA RELACAO ENTRE RATING INTERNO E NIVEL DE CLASSIFICACAO DE RISCO

POLITICA DE NIVEL DE CLASSIFICACAO
INVESTIMENTOS RATING INTERNO DE RISCO
AAA AA
GRAU DE INVESTIMENTO AA AA
A AA
BBB A
BB B
B C
CCC D
GRAU ESPECULATIVO cC E
C F
DDD G
DD H
D H

FONTE: i9Advisory Consultoria Financeira
Os ativos iliquidos com RATING INTERNO no intervalo de Grau de Investimento, definido na Politica de
Investimentos da VWPP, deverado ser possuir o maior Nivel de Classificacdo de Risco, ndo acarretando provisao

de crédito, segundo a IN PREVIC N° 42.

Para os demais RATINGS INTERNOS, a provisdao devera seguir o apresentado na TABELA DO INTERVADO
DE PROVISAO PARA PERDAS ESPERADAS.

c. OPERACOES COM PARTICIPANTES, ALUGUEIS E CONTRIBUICOES

Para Operacbes com Participantes, recebimento de Aluguéis e Contribui¢cdes consideradas no plano de

custeio anual, serd utilizada a Metodologia Simplificada, detalhada no capitulo Il da IN PREVIC N° 42.

O comportamento da inadimpléncia do tomador de crédito, seja o participante tomando empréstimo,
o inquilino do imdvel ou o patrocinador e participante que ndo honrar com as devidas contribuicdes, mais a
estrutura de garantias das respectivas operacOes, serdo os insumos para calcular a estatistica de provisdo, com

base na ocorréncia de fatos geradores de atrasos e/ou ndo pagamentos.
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Encontrado esta provisdo historica, o respectivo valor serda enquadrado no Nivel de Classificacdo de

Risco, de acordo com seu percentual.

Operacbes que ndo possuam historico de ocorréncias de atrasos ou ndo pagamentos, serao

enquadrados no maior Nivel de Classificacdo de Risco, ndo acarretando provisao de crédito.

FLUXO DA METODOLOGIA DE OPERACOES COM PARTICIPANTES

MASSA DE PARTICIPANTES
TOMADORES DE
EMPRESTIMOS

COMPORTAMENTO
HISTORICO DE
INADIMPLENCIA E/OU
ATRASOS

PERCENTUAL HISTORICO NIVEL DE RISCO
DE PROVISAO IN PREVIC N* 42

d. REVISAO DA CLASSIFICAGAO DO ATIVO

A classificacdo do nivel de risco dos ativos sera revista mensalmente com o intuito de capturar fatos
relevantes que afetam o risco de crédito. Eventos de crédito que ocorrerem entre as revisdes, com menos de

um més, serdo representados na préxima divulgacao do relatdrio de classificagdao do nivel de risco dos ativos.

Adicionalmente, em cumprimento da IN PREVIC N° 42, os ativos financeiros, operacdes com
participantes, aluguéis e contribuicdes que estiverem em atraso nos pagamentos de parcela, principal ou

encargos serao reclassificados de acordo com os dias em atrasos, para nivel descrito na legislagao, conforme

tabela a seguir.
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TABELA DA CLASSIFICACAO DE RISCO POR ATRASO

CLASSIFICAGAO DE RISCO DIAS EM ATRASO

>
>

0
15a30
30a60
60 a 90
90 a 120

120 a 180

180 a 240

240 a 360
acima de 360

T 6O nnmoOoO®m®>

FONTE: i9Advisory Consultoria Financeira; IN PREVIC N° 42.

Serda considerado o pior nivel entre a classificagcdo por avaliacao de risco de crédito e a classificacdo por
atraso. No caso de operagdes com participantes e contribui¢cdes, somente o valor em atraso serd reclassificado

para o respectivo nivel.

e. CASOS ESPECIFICOS

Para situacbGes que envolvam risco de crédito, e, ndo esteja expressamente contemplada neste
documento, o Comité de Investimentos da VWPP devera avaliar o ativo financeiro ou o tomador de crédito,
considerando as melhores praticas de mercado e avaliando o maximo de informacdo para realizar o

provisionamento de acordo com as instrucdes da IN PREVIC N° 42.

f. NOVOS ATIVOS E OPERAGCOES QUE ENVOLVAM RISCO DE CREDITO

Quando da aquisicdo de novos ativos de crédito diretamente e nas novas operacdes de crédito com
participantes, a VWPP adicionalmente a analise tradicional de crédito descrita na Politica de Investimento,

observara a incidéncia de provisdo no momento da operacao.
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A informagao sobre a provisao de crédito sera mais uma ferramenta para avaliar a qualidade do crédito,

e, ndo deve ser entendida como vedacdo na aquisicdo ou concessao de crédito pela VWPP.
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3. TRATAMENTO DOS ATIVOS E FLUXO DAS INFORMAGOES

Para fins deste documento e do atendimento a Instru¢do Normativa PREVIC N° 42, a provisao de crédito
impactard todos os ativos financeiros presentes em carteira propria, carteira administrada, fundo de
investimento condominial e fundo de investimento exclusivo no qual a Resolugdo CMN N° 4.994 exija abertura

de carteira, até o ultimo nivel.

Para fundos de investimentos descritos no artigo 32, paragrafo Unico, incisos | a V, da Resolucdo CMN
N° 4.994, no qual, a VWPP pode considerar como ativo final, ndo serdo considerados provisdes de crédito,

quando aplicavel.

As provisdes auferidas com base na IN PREVIC N° 42 serdo informadas via arquivo de Informacdes

Extracontdbeis, seguindo os padrdes determinados na IN PREVIC N° 31, Anexo IV.
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4. DISPOSICOES GERAIS

Todos os artigos presentes no Capitulo 1V, denominado Disposi¢cées Gerais, da IN PREVIC N° 42, serdo

considerados no processo de analise e provisdo de crédito.

Este documento sera revisto pelo menos anualmente, e, serd aprovado pelo Conselho Deliberativo da

VWPP.
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