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RESULTADOS DE 2017

Neste relatdrio resumo, vocé encontrara os resultados dos planos administrados pela VWPP em 2017, de forma clara
e objetiva. E, para saber todos os detalhes, vocé também pode acessar a versao completa do Relatério Anual 2017,
disponivel no site www.vwpp.com.br.

NUMEROS DA VWPP

PARTICIPANTES, ASSISTIDOS, VINCULADOS E MANTIDOS (3v/12/2017) [

F 13.097
4.207
ATIVOS 524
17.858
170
VINCULADOS 145
35
350 . HORISTA
140 . MENSALISTA
MANTIDOS 278 EXECUTIVO
(Autopatrocinado) > 561 TOTAL
328
1141
ASSISTIDOS 803
2.277
13.735
TOTAL 1456
20.962

Patrimbénio Consolidado

Plano de Aposentadoria Plano de Peculio

R$ 2.379.635.251,56 R$ 348.856.345,05

Para acompanhamento da situacéo patrimonial e financeira do seu plano de beneficios, é importante analisar o0s
dados de, pelo menos, dois documentos contabeis elaborados anualmente.

SITUACAO PATRIMONIAL

Veja, a seqguir, 0s principais niumeros de 2017 comparados aos resultados do exercicio anterior.

Demonstracdo do ativo liquido (DAL)

E o documento contabil que apresenta a posicéo financeira das contas que compdem
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0 ativo liquido e também o

patriménio social do plano. O ativo liquido € o montante que o plano possui para cumprir com 0s pagamentos de

beneficios atuais e futuros.

Plano de Aposentadoria

Variacédo
2017 2016 (%)

1. Ativos 2394514 2.296.612 4,26% 1. Ativos
Disponivel 243 221 9,95% Disponivel
Recebivel 14.679 23.236 -36,83% Recebivel
Investimento 2379592 2273155 4,68% Investimento _
Fundos de Investimento 2333495  2.226.873 4,79% FUTEIES L (MYESHTED
. . 2. Obrigacdes
Investimentos Imobiliarios 46.097 46.282 -0,40% -
— ) Operacional
2. Obngagoe§ 2.369 6.485 -63,47% Contigencial
Operacional 2.367 2.042 15,92% 3. Fundos nao previdenciais
Contingencial 2 4.443 -99,95% Fundos Administrativos
3. Fundos néo previdenciais 6.232 10.492 -40,60% 4. Resultados a Realizar
Fundos Administrativos 6.232 10.492 -40,60% 5. Ativo Liquido (1-2-3)
4. Resultados a realizar - - 0,00% FiDUlalEs | L
Superavit/(déficit) Técnico
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 2.385.913 2.279.635 4,66% Fundos Previdenciais
Provisdes Matematicas 2.278.330 2184.655 4,29% 6. Apuracéo do Equilibrio Téc-
Superavit/(déficit) Técnico 63.295 47402 33,53% nico Ajustado
Fundos Previdenciais 44.288 47578 -6,91% a) Equilibrio Técnico
6. Apuragao do Equilibrio Técnico
AjuASfado‘? . 63295 47402 33,53% b) (+/-) Ajuste de Precifi-
S cacédo
a) Equilibrio Técnico 63.295 47402 33,53% ¢ T
: = ¢) (+/-) Equilibrio Técnico
b) (+/-) Ajuste de Precificagéo - - 0,00% Ajustado + (a+b)
¢) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado 63.295 47.402 3353%

=(ath) Valores em milhares de R$

Valores em milhares de R$

Demonstracdo da mutagao do ativo liquido (DMAL)

E o documento contabil elaborado para evidenciar em um determinado periodo, a
saidas) das contas que comp8&em o Ativo Liquido do plano

Plano de Aposentadoria

2017 2016

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 2.279.635 2.084.816
1. Adi¢des 297372 383.972
(+) Contribuicdes 65.314 93181
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 231.953 290.791
(+) Reversao Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial 105 -
2. Destinagoes (191.094) (189.153)
(-) Beneficios (189.872) (188.157)
(-) Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial - (11
(-) Custeio Administrativo (L.222) (985)
3. Acréscimo/(Decréscimo) no Ativo Liquido (1+2) 106.278 194.819
(+/-) Provisbes Matematicas 93.675 203.811
(+/-) Fundos Previdenciais (3.290) 8.754
(+/-) Superavit/(Déficit) Técnico do Exercicio 15.893 (17.746)
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 2.385.913 2.279.635
C) Fundos nao previdenciais 6.232 10.492
Fundos Administrativos (4.260) (3.415)

Valores em milhares de R$

Plano de Peculio

Variacao
2017 2016 6 ‘)?
378.386 362.407 4,41%
6 9 -33,33%
29524 27414 770%
348,856 334.984 414%
348.856 334.984 414%
408 2782 -85,33%
66 270 -75,56%
342 e -86,39%
29.344 27.348 7,30%
29.344 27348 730%
- - 0,00%
348.634 332.277 4,92%
187513 187573 -0,03%
118.616 96.826 22,50%
42505 47878 -11,22%
118.616 96.826 22,50%
118616 96.826 U
9152 5.012 82,60%
127.768 101.838 25,46%

movimentacao (entradas e

9,34%
-22,55%
-29,91%
-20,23%
-100,00%
1,03%
0,91%
-100,00%
24,06%
-45,45%
-54,04%
-137,58%
-189,56%
4,66%
-40,60%
24,74%
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Plano de Peculio

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 332.277 309.648 731%
1. Adi¢des 34.661 42.630 -18,69%
(+) Contribuicdes 3.949 2.606 51,53%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 28.542 38.345 -25,57%
(+) Reversao Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial 2170 1.679 29,24%
2. Destinagdes (18.304) (20.007) -8,48%
(-) Beneficios (7.523) (19.186) -8,67%
(-) Custeio Administrativo (78) (815) -417%
3. Acréscimo/(Decréscimo) no Ativo Liquido (1+2) 16.357 22.629 -27,72%
(+/-) ProvisGes Matematicas (60) (3.493) -98,28%
(+/-) Fundos Previdenciais (5.373) 9.333 -15757%
(+/-) Superavit/(Déficit) Técnico do Exercicio 21.790 16.789 29,79%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 348.634 332.277 4,92%
C) Fundos nao previdenciais 29.344 27348 7,30%
(+/-) Fundos Administrativos 1.996 2129 -6,25%

Valores em milhares de R$

Opinides sobre os resultados

Em 19 de marco de 2018, a KPMG Auditores Independentes emitiu seu parecer sobre as demonstracfes contabeis
da VWPP - Entidade de Previdéncia Privada, no qual atesta que “as demonstracfes contabeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da
Volkswagen de Previdéncia Privada e individual por plano de beneficio em 31 de dezembro de 2017 e o desempenho
de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC)”,

A taxa real anual de juro, utilizada para trazer a valor presente os pagamentos dos beneficios definidos, conforme
determinia a resoiugao CGrC n® 16 de 28/03/2006 e a Instrucdo n© 23 de 26/06/2015, deve ser justificada pela
entidade fechada de previdéncia complementar com base em estudos técnicos que comprovem a convergéncia das
hipoteses de rentabilidade dos investimentos ao plano de custeio e ao fluxo futuro de receitas de contribuicBes e de
pagamento de beneficios.

SITUACAO ATUARIAL

A Willis Towers Watson foi contratada pela VWPP Volkswagen Previdéncia Privada para desenvolver tal estudo
utilizando os fluxos de beneficios e contribuicdes do plano, elaborados com as hipéteses recomendadas pelos
estudos de aderéncia das hipéteses biométricas, demogréaficas e da hipotese de crescimento salarial real realizados
nos exercicios de 2016 e 2015, respectivamente, e segundo as regras do plano de beneficios estabelecidas no
regulamento vigente.

Osresultados do estudo de aderéncia e adequacao da taxa real de juros, considerando a distribuicdo da rentabilidade
real liquida projetada para o Plano de Aposentadoria da VWPP Volkswagen Previdéncia Privada indica significativa
capacidade de rentabilizacdo dos ativos a 4,65% a.a., na média. A TIR média da carteira classificada como “mantida
até vencimento” é de 5,73% a.a.

Quando apurada a TIR dos passivos, obteve-se, com intervalo de confiangca de 50% (intervalo de confianga minimo
exigido pela Instrugdo no 23/2015), suporte para a adocdo da taxa real de juros de 5,34% a.a. para o plano de
beneficios. Esta taxa esta dentro do intervalo indicado pela Portaria Previc no 375/2017 para esse plano ( limite
inferior 4,38% a.a. e limite superior 6,66% a.a.). Entretanto, com um intervalo de confianca de 100% a TIR calculada
pelo estudo indica que a alocagéo atual dos ativos € compativel com a taxa real de juros de 4,38% a.a.

O estudo foi aprovado pela Diretoria Executiva e pelo Conselho Deliberativo da VWPP Volkswagen Previdéncia
Privada e apreciados pelo Conselho Fiscal, conforme ata de reunido de 01/12/2017.

Face ao exposto na qualidade de atuarios responsaveis pela avaliacdo atuarial anual regular do Plano de
Aposentadoria da VWPP informamos que a taxa real anual de juro de 4,38% a.a. foi selecionada para a avaliacdo
atuarial anual referente ao exercicio de 2017 por ser adequada as caracteristicas da massa de participantes do
plano, a rentabilidade projetada dos investimentos e ao fluxo de despesas.
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INFORMACOES SOBRE INVESTIMENTOS

Rentabilidades do Plano de Aposentadoria em 2017 (%)

Janeiro 0,86 0,98 1,99 3,05
Fevereiro 071 081 121 163
Marco 083 1,04 0,60 on
Abril 063 065 0,66 0,66
Maio 089 0,79 021 -043
Junho 052 068 0,70 0,70
Julho 0,63 067 119 1,74
Agosto 088 0,79 158 243
Setembro 054 061 122 1,86
Outubro 0,72 060 049 040
Novembro 067 056 -00L -063
Dezembro 0,65 0,60 1,30 2,05
Total 8,88 914 11,72 14,37

Descri¢cao dos Perfis de Investimentos

Os Perfis de Investimento oferecidos pela VWPP para os participantes do Plano de Aposentadoria diferem,
basicamente, no percentual de investimentos em Renda Variavel. Veja a seguir:

PERFIL CONSERVADOR PERFIL AGRESSIVO

Renda Fixa 98% Renda Fixa 83% Renda Fixa 68%
- Investimentos Estruturados 2% Investimentos Estruturados 2%

Investimentos Estruturados 2% — —
Renda Variavel 15% Renda Variavel 30%

O Perfil Conservador concentra 98%
dos seus recursos alocados em renda
fixa, que sdo aplicacdes mais seguras,
com nivel mais baixo de risco, e por
isso apresentam rentabilidades mais
regulares. Do total de recursos, 2% dos
recursos esta alocado em investimentos
estruturados, segmento de baixo risco
no qual as rentabilidades podem

ser negativas no inicio, entretanto
revertendo com ganhos no médio/
longo prazo.

Rentabilidade dos

O Perfil Moderado, além de possuir
85% dos recursos alocados em renda
fixa e investimentos estruturados,
possui uma parcela alocada em
renda variavel. Este percentual

tem rentabilidades menos estaveis,
entretanto podem proporcionar um
pouco mais de ganho para o Perfil
Moderado no longo prazo. Como a
maior parcela dos investimentos ainda
esta alocada em renda fixa, o nivel de
risco do investimento é moderado.

Rentabilidades do Plano de Peculio em 2017

MENSAL

1,07 080 09 076 083 0,83
104 077 091 0,74 080 080
105 079 09 08 080 080

a - Benchmark: Termo para indice que serve como parametro de comparacdo dos investimentos.

O Perfil Agressivo, além de possuir
70% dos recursos alocados em renda
fixa e investimentos estruturados,
possui uma parcela maior dos
recursos alocada em renda
variavel. Os rendimentos deste

tipo de investimentos s&o menos
estaveis, pois sdo significativamente
influenciados pelas oscila¢oes do
mercado de acoes, tanto positivas
guanto negativas.

Renda Fixa Bruta 110 0,87
Renda Fixa Liquida 1,08 0,85
Meta Atuarial (INPC + 4,37%) 1,08 0,86

067 067 058 05 101
063 064 05 053 977
064 064 057 054 993



Relatério Anual 2017 Relatério Anual 2017

Distribuicdo dos recursos por gestor

PLANO DE APOSENTADORIA PLANO DE PECULIO
Demonstracdo dos investimentos em 2016

O demonstrativo de investimentos € um documento elaborado para comprovar para a PREVIC (Superintendéncia % Eaity el ] el

Nacional de Previdéncia Complementar) que as aplicagdes financeiras da VWPP estdo de acordo com a e 78780072400 33,76 Western Asset SEERNIITS | (000
legislacao vigente. NOVERG F——E— Total 348.856.345,05 100,00
Veja, a seguir, um resumo dos investimentos realizados pela VWPP para o Plano de Aposentadoria, Plano de Peculio BTG PACTUAL 335178.615.11 14.36
e para o Plano de Gestdo Administrativa — PGA. MAPERE 273_298_864,5;9 11’,71 PGA
MONGERAL 23808471842 10,20 %
Alocacdo dos Recursos FRANKLIN TEM- s | s SulAmérica/ING 3566332378 100
Total 35.663.323,78 100
PLANO DE APOSENTADORIA Total 2.333.49734792 100,00

INFORMACOES SOBRE AS DESPESAS

31 de Dezembro de 2017 31 de Dezembro de 2016
Renda Fixa 2.083.873.497,05 81,57 2.037.477.290,37 89,80 PGA PLANO DE APOSENTADORIA PGA PLANO DE APOSENTADORIA

Renda Variavel 173.742.302,75 7,30 132.930.288,05 5,86 e Saldo em e Saldo em
Historico Historico
Investimentos Imobiliarios 46.097160,89 1,94 46.281.754,82 2,04 31/12/17 31/12/16

Investimentos Estruturados 63.705.376,30 2,68 46.437.057,71 2,05 Administracéo Previdencial Administracéo dos Investimentos
Investimentos no Exterior 12176171.82 0,51 10.074.577.45 044 Servigos de Terceiros 3133.563,24 Servigos de Terceiros 1.453.064,41
Valores a Pagar / Receber 40.742.75 0.00 -4.362.682.88 019 Pessoal e Encargos 1.516.014,80 Pessoal e Encargos 795.161,36
Total 2.379.635.251.56 100.00 2.268.838.285 52 100.00 Treinamentos/Congressos e Seminarios 9.993,63 Treinamentos/Congressos € Seminarios 317762
Viagens e Estadias 9.636,66 Viagens e Estadias 18.380,31
Consultoria Atuarial 35511714 Consultoria de Investimentos 185.069,17
PLANO DE PEC U LIO Consultoria Contabil 114.709,30 Consultoria Contabil 53.980,86
Consultoria Juridica 328.500,49 Consultoria Juridica 93.589,11
Recursos Humanos (M&o de Obra de Terceiros) 154.216,08 Informatica 28410216
Informatica 603.717,01 Auditoria Contabil 19.603,82
Auditoria Contabil 41.658,13 Gestédo/Planejamento Estratégico 242.286,13
Segmentos 31 de Dezembro de 2017 % 31 de Dezembro de 2016 % - ) - Lo
Gestao/Planejamento Estratégico 514.858,04 Eventos Institucionais 51116,22
Renda Fixa 348917.981,06 100,02 334.935.652,25 100,01 . i L L
Eventos Institucionais 108.621,96 Material de Comunicacéo Institucional 191.169,91
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00 0,00 . L —
Material de Comunicacé&o Institucional 406.236,08 Despesas Gerais(*) 222.83711
Valores a Pagar / Receber -61.636,01 -0,02 -48.515,61 -0,01 Despesas Gerais (*) 731194,28
Total 348.856.345,05 100,00 334.98416784 100,00 o o ' Saldo Balancete em 31/12/17 6.299.898,41
Depreciagdes e Amortizacdes 2.095,20

(*) Refere-se basicamente a tributos e despesas administrativas

PGA PLANO DE PECULIO PGA PLANO DE PECULIO

. Saldo em s Saldo em
PGA

Administracéo Previdencial Administracdo dos Investimentos

Servigos de Terceiros 798.875,55 Servigos de Terceiros 222.291,57

Pes.soal e Encargos - 246.793,13 Pes.soal e Encargos - 129.444,89
Renda Fixa 35.675.04717 100,03 38.004.508,98 100,03 Treinamentos/Congressos e Seminarios 1.626,82 Treinamentos/Congressos e Seminarios 517,34
Renda Varivel 0,00 0,00 0,00 0,00 Viagens e Estadias 1.650,98 Viagens e Estadias 2.99215
e { amn 11723.99 0,03 1182103 003 Consultoria Atuarial 164.945,82 Consultoria de Investimentos 20.599,55
Total 3566332378 100,00 37.992.68795 100,00 Consultoria Contébil 18.673,56 Consultoria Contébil 8.787,59
Consultoria Juridica/Pericia Médica 237.754,01 Consultoria Juridica 11.796,56

Recursos Humanos (Mao de Obra de Terceiros) 25104,95 Informatica 44.962,17

Informética 95.544,73 Auditoria Contabil 3191,32

Auditoria Contabil 6.781,55 Gestao/Planejamento Estratégico 35.434,16

Gestao/Planejamento Estratégico 75.297,40 Eventos Institucionais 4.313,47

Eventos Institucionais 9165,96 Material de Comunicacéo Institucional 31120,69

Material de Comunicacéo Institucional 66.131,44 Despesas Gerais(*) 70.674,00

Despesas Gerais (*) 217.092,33 Saldo Balancete em 31/12/17 1.420.015,41

Depreciacdes e Amortizacdes 350,40
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