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RESULTADOS DE 2016

Neste relatério resumo, vocé encontrara os resultados dos planos administrados pela VWPP em 2016, de forma clara
e objetiva. E, para saber todos os detalhes, vocé também pode acessar a versao completa do Relatério Anual 2016 na
pagina da entidade na intranet.
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Patrimoénio Consolidado
Plano de Aposentadoria Plano de Peculio
RS 2.268.838.285,52 R$ 334.984.167,84

Para acompanhamento da situacdo patrimonial e financeira do seu plano de beneficios, é importante analisar os
dados de, pelo menos, dois documentos contabeis elaborados anualmente.

Veja, a seguir, 0s principais nimeros de 2016 comparados aos resultados do exercicio anterior.
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Demonstracao do ativo liquido (DAL)

E o documento contébil que apresenta a posicao financeira das contas que compdem o ativo liquido e também o
patrimoénio social do plano. O ativo liquido é o montante que o plano possui para cumprir com os pagamentos de
beneficios atuais e futuros.

Plano de Aposentadoria Plano de Peculio

2016 2015 Variacédo (%)
1. Ativos 2296612  2.104.394 9,13% 2016 2015 | Variagao (%)

Disponivel 221 279 -20,79% 1. Ativos 362.407 340.276 6,50%
Recebivel 23.236 27.436 -15,31% Disponivel 9 7 28,57%
Investimento 2273.155 2076679 9,46% Recebivel 27414 25.568 7,:22%

Fundos de Investimento 2226873  2.030.171 9,69% Investimento 334.984 314.701 6/45%
Investimentos Imobiliérios 46.282 46508 -0,49% Fundos de Investimento 334.984 314.701 6,45%

2. Obrigacoes 6.485 5671 14,35% 2. Obrigagoes 2.782 5.409 -48,57%
Operacional 2,042 1.660 23,01% Operacional 270 1.017 7345%
Contigencial 4.443 4.011 10,77% Contingencial 2.512 4392 -42,81%

3. Fundos néo previdenciais 10.492 13.907 -24,56% 3. Fundos nao previdenciais 27.348 25.219 8,44%
Fundos Administrativos 10.492 13.907 -24,56% Fundos Administrativos 27.348 25219 8,44%

7 P it el i i 0,00% 4. Resultados a realizar 332.277 309.648 7,31%

5. Ativo Liquido (1-2-3) 187.573 191.066 -1,83%

5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 2.279.635 2.084.816 9,34% Provisdes Matematicas 96.826 80.037 20,98%
Provis6es Matematicas 2.184.655 1.980.844 10,29% Superavit/(déficit) Técnico 47878 38.545 24.21%
Superavit/(déficit) Técnico 47.402 65.148 -27,24% Fundos Previdenciais 20,98%
Fundos Previdenciais 47.578 38.824 22,55% 6. Apuracio do EquilbrioTécnico Ajustado 20,98%

6. Apuragao do Equilibrio Técnico Ajustado 47.402 65.148 -27,24% SEqUlibrioTécnico 0,00%
a) Equilibrio Técnico 47.402 65.148 -27,24% b) (+/2) Ajuste de Precificaco 20,98%
b) (+/-) Ajuste de Precificacao - - D A i S e e 80.037 79.585 0,57%
) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 47.402 65.148 -27,24%

Valores em milhares de R$
Valores em milhares de R$

Demonstracao da mutacao do ativo liquido (DMAL)

E o documento contabil elaborado para evidenciar em um determinado periodo, a movimentacdo (entradas e
saidas) das contas que compdem o Ativo Liquido do plano

Plano de Aposentadoria

2016 2015 Variagao (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 2.084.816 1.903.285 9,54%
1. Adi¢oes 383.972 343.439 11,80%
(+) Contribuicoes 93.181 101.096 -7,83%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial 290.791 242.343 19,99%
(+) Reversao de Contingéncias - Gestao Previdencial (189.153) (161.908) 16,83%
2. Destinagoes (188.157) (161.180) 16,74%
(-) Beneficios (11) (56) -80,36%
(-) Constituicao de Contingéncias - Gestao Previdencial (985) (672) 46,58%
(-) Custeio Administrativo 194.819 181.531 7,32%
3. Acréscimo/(Decréscimo) no Ativo Liquido (1+2) 203.811 114.879 77,41%
(+/-) Provisbes Matematicas 8.754 9.804 -10,71%
(+/-) Fundos Previdenciais (17.746) 56.848 -131,22%
(+/-) Superavit/(Déficit) Técnico do Exercicio 2.279.635 2.084.816 9,34%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 10.492 13.907 -24,56%

Valores em milhares de R$
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Plano de Peculio

2016 2015 Variagao (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 309.648 279.349 10,85%
1. Adicoes 42.630 49.848 -14,48%
(+) Contribuigcoes 2.606 9.045 -71,19%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 38.345 40.158 -4,51%
(+) Reversédo de Contingéncias - Gestéo Previdencial 1.679 645 160,31%
2. Destinacées (20.001) (19.549) 2,31%
(-) Beneficios (19.186) (18.679) 2,71%
(-) Custeio Administrativo (815) (870) -6,32%
3. Acréscimo/(Decréscimo) no Ativo Liquido (1+2) 22.629 30.299 -25,31%
(+/-) Provisbes Matematicas (3.493) 27.497 -112,70%
(+/-) Fundos Previdenciais 9.333 2.350 297,15%
(+/-) Superavit/(Déficit) Técnico do Exercicio 16.789 452 3614,38%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 332.277 309.648 7,31%
C) Fundos nao previdenciais 27.348 25.219 8,44%
(+/-) Fundos Administrativos 2.129 2.524 -15,65%

Valores em milhares de R$

Opinides sobre os resultados

Em 4 de maio de 2017, a PricewaterhouseCoopers emitiu seu parecer sobre as demonstracdes contabeis da VWPP
- Entidade de Previdéncia Privada, no qual atesta que “as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada do Volkswagen
Previdéncia Privada e individual por plano de beneficios em 31 de dezembro de 2016 e o desempenho consolidado
e por plano de beneficios de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades reqguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC)".

SITUACAO ATUARIAL

Ataxareal anual dejuro, utilizada para trazer a valor presente os pagamentos dos beneficios definidos deve serjustificada
pela entidade fechada de previdéricia complementar com base em estudos técnicos que comprovem a convergéncia
das hipoteses de rentabilidade dos investimentos ao plano de custeio e ao fluxo futuro de receitas de contribuices e
de pagamento de beneficios.

A Willis Towers Watson foi contratada pela VWPP Volkswagen Previdéncia Privada para desenvolver tal estudo utilizando
os fluxos de beneficios e contribuicdes do plano, elaborados com as hipéteses recomendadas pelos estudos de
aderéncia das hipdteses biométricas e demogréficas e da hipotese de crescimento salarial real realizados nos exercicios
de 2016 e 2015, respectivamente, e segundo as regras do plano de beneficios estabelecidas no regulamento vigente.

Os resultados do estudo de aderéncia e adequacao da taxa real de juros, considerando a distribuicao da rentabilidade
real liquida projetada para o Plano de Aposentadoria da VWPP Volkswagen Previdéncia Privada indica significativa
capacidade de rentabilizacao dos ativos a 4,40% a.a., na média. A TIR da carteira classificada como “mantida até
vencimento”é de 5,59% a.a.

Quando apurada a TIR dos passivos, obteve-se, com intervalo de confianca de 50% (intervalo de confiangca minimo
exigido pela Instrucdo no 23/2015), suporte para a adocdo da taxa real de juros de 5,33% a.a. para o plano de beneficios.
Esta taxa esta dentro do intervalo indicado pela Portaria Previc no 186/2016 para esse plano ( limite inferior 4,33% a.a.
e limite superior 6,59% a.a.). Assim, com um intervalo de confianca de 100% a TIR calculada pelo estudo indica que a
alocacgao atual dos ativos é compativel com a taxa real de juros de 4,33% a.a.

Face ao exposto na qualidade de atuarios responsdveis pela avaliacao atuarial anual regular do Plano de Aposentadoria
da VWPP informamos que a taxa real anual de juro de 4,33% a.a. foi selecionada para a avaliacao atuarial anual referente
ao exercicio de 2016.

2016
(1) Segregada por sexo, constituida com base na AT-2000 Basic suavizada em 10%
Tabua de Mortalidade Geral AT2000" (taxas de mortalidade reduzidas em 10%)
(2) Tabua constituida com base na RRB-1944 modificada agravada em 20%.
Tabua de Mortalidade de Invélidos RRB - 1983 (3) Tabua RRB-1944 modificada.
Tabua de Entrada de Invalidez RRB - 1944®

Experiéncia Volkswagen

Tabua de Rotatividade 2011-2016
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INFORMAGOES SOBRE INVESTIMENTOS

Rentabilidades do Plano de Aposentadoria em 2016 (%)

r
Janeiro 1,28 1,14 0,27 -0,65
Fevereiro 141 1,11 1,52 197
Marco 1,08 1,18 291 4,78
Abril 085 0,71 1,58 2,52
Maio 1,10 097 -0,31 -1,68
Junho 1,04 1,09 1,68 232
Julho 085 1,03 234 375
Agosto 1,06 1,09 1,15 1,23
Setembro 084 098 096 094
Outubro 0,79 090 227 375
Novembro 073 099 023 0,56
Dezembro 0,79 1,01 0,52 0,00
Total 12,48 12,91 16,14 19,71

Descricao dos Perfis de Investimentos

Os Perfis de Investimento oferecidos pela VWPP para os participantes do Plano de Aposentadoria diferem,
basicamente, no percentual de investimentos em Renda Varidvel. Veja a seguir:

PERFIL CONSERVADOR PERFIL AGRESSIVO

Renda Fixa 98%

Investimentos Estruturados 2%

O Perfil Conservador concentra 98%
dos seus recursos alocados em renda
fixa, que sdo aplicagdes mais seguras,
com nivel mais baixo de risco, e por
isso apresentam rentabilidades mais
regulares. Do total de recursos, 2% dos
recursos esta alocado em investimentos
estruturados, segmento de baixo risco
no qual as rentabilidades podem

ser negativas no inicio, entretanto
revertendo com ganhos no médio/
longo prazo.

Rentabilidade dos
investimentos por segmento

Renda Fixa 83%
Investimentos Estruturados 2%
Renda Variavel 15%

O Perfil Moderado, além de possuir
85% dos recursos alocados em renda
fixa e investimentos estruturados,
possui uma parcela alocada em
renda varidvel. Este percentual

tem rentabilidades menos estaveis,
entretanto podem proporcionar um
pouco mais de ganho para o Perfil
Moderado no longo prazo. Como a
maior parcela dos investimentos ainda
estd alocada em renda fixa, o nivel de
risco do investimento é moderado.

Rentabilidades do Plano de Peculio em 2016

MENSAL

1,14 0,93 1,07 1,08 0,91
1,12 0,91 1,06 1,06 0,89
0,80 1,00 1,34 0,83 1,00

Renda Fixa 68%
Investimentos Estruturados 2%
Renda Variavel 30%

0,66

O Perfil Agressivo, além de possuir
70% dos recursos alocados em renda
fixa e investimentos estruturados,
possui uma parcela maior dos
recursos alocada em renda

variavel. Os rendimentos deste

tipo de investimentos sao menos
estdveis, pois sao significativamente
influenciados pelas oscilagées do
mercado de a¢des, tanto positivas
quanto negativas.

ADIS Juine e

Renda Fixa Bruta 1,34 1,31
Renda Fixa Liquida 1,32 1,30
Meta Atuarial (INPC + 4,33%) 1,87 1,31

0% 070 070 086 12,02
08 069 069 084 1242
0,43 052 042 049 11,20
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Demonstragao dos investimentos em 2016

O demonstrativo de investimentos é um documento elaborado para comprovar para a PREVIC (Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar) que as aplicagdes financeiras da VWPP estdo de acordo com a

legislacao vigente.

Veja, a seguir, um resumo dos investimentos realizados pela VWPP para o Plano de Aposentadoria, Plano de Peculio
e para o Plano de Gestdao Administrativa — PGA.

Alocacao dos Recursos

PLANO DE APOSENTADORIA
Renda Fixa 2.037.477.290,37 89,80 1.827.937.411,63 88,02
Renda Variavel 132.930.288,05 5,86 164.915.842,18 7,94
Investimentos Imobiliarios 46.281.754,82 2,04 46.507.931,84 2,24
Investimentos Estruturados 46.437.057,71 2,05 35.963.442,36 1,73
Investimentos no Exterior 10.074.577,45 0,44 0,00 0,00
Valores a Pagar / Receber -4.362.682,88 -0,19 1.361.241,39 0,07
Total 2.268.838.285,52 100,00 2.076.685.869,40 100,00

PLANO DE PECULIO

31 de Dezembro de 2016 31 de Dezembro de 2015

Renda Fixa 334.935.652,25 100,01 314.754.077,05 100,02
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores a Pagar / Receber -48.515,61 -0,01 -52.689,55 -0,02
Total 334.984.167,84 100,00 314.701.387,50 100,00
PGA
31 de Dezembro de 2016 31 de Dezembro de 2015
Renda Fixa 38.004.508,98 100,03 39.129.123,84 100,02
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores a Pagar / Receber -11.821,03 -0,03 -7.021,18 -0,02

Total 37.992.687,95 100,00 39.122.102,66 100,00



Distribuicao dos recursos por gestor

PLANO DE APOSENTADORIA

Gestao
Terceirizada Valor %

SUL AMERICA 831.386.177,94 BY/S8)
NOVERO 471.468.657,95 21,17
CREDIT SUISSE 318.327.103,28 14,29
BTG PACTUAL 281.108.862,90 12,62
MONGERAL 205.129.009,40 9,21
FRANKLIN

TEMPLETON 119.453.126,69 5,36
Total 2.226.919.213,58 100,00
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PLANO DE PECULIO

Western Asset 334.984.167,84 100,00

Total 100,00

PGA

SulAmérica/ING 37.992.687,95 100
Total 37.992.687,95 100

A despesas da VWPP estao divididas por plano conforme distribuicao nos graficos a sequir.

Despesas com administracao

R$ 79.497,09

Gestao
Planejamento estratégico

RS 1.176.391,56
Servigos de Terceiros

Despesas com administracao

R$10.392,33

Gestao
Planejamento estratégico

Servigos de Terceiros

Despesas Gerais

RS 62.843,78
Despesas Gerals

Plano de Aposentadoria

Despesas com investimentos

R$ 714.125,03
Despesas Gerals

R$ 226.260,89

Eventos e Comunicagdo

R$ 11.833,17
reinamentos / Congressos
e Semindrios

RS 2.372,05
Depreciagdes e amotizagdes

Servigos deTercelros

R$ 1.381.045,90
Pessoal e Encargos

Plano de Peculio

Despesas com investimentos

R$ 29.578,05
Gestdo
Planejamento estratégico

Depreciaghes e
AmotizagBes

R$230.271,21
Despesas Gerals

R$ 224.821,47

.~ Pessoal e Encargos

Servigos de Terceiros



Volkswagen
PREVIDENCIA PRIVADA

O seu futuro, amanha

Volkswagen Previdéncia Privada
Telefone: (11) 4347-3094 / 3097
Fax: (11) 4347-2556
E-mail: vwpp@volkswagen.com.br




