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Lembre-se: Os Perfis de Investimento séo opcoes que vocé tem para escolher a
forma de aplicacao financeira do seu saldo de conta do Plano de Apcsentadoria
administrado pela VWPP. A mudanca de perfil pode ser feita uma vez ao ano no
més de outubro.

RENTABILIDADE HISTORICA
PERFIS DE INVESTIMENTO E METAS
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PERFILCONSERVADOR 092%  39M 132 2049%
BENCHMARK PERFIL CONSERVADOR 094%  428%  1366%  2205%
PERFILMODERADO 09%  150%  858%  13A1%
BENCHMARK PERFIL MODERADO 125% 323%  R2%  18U%
PERFIL AGRESSVO 120%  O5%  676%  80%
BENCKMARK PERFILAGRESSIVO 148%  182%  960%  1308%
col 092%  420%  1338%  2144%
*Benchmarks

Conservador: CDI +0,25%
85% (CDI +1,25%) + 15% (Ibx
Agressivo: 70% (CDI + 1,25%) + 30% Hbovespa)

CENARIO MACROECONOMICO

Em meados de abril, o texto do novo arcabougo fiscal foi entregue pelo ministro
Fernando Haddad. Em linhas gerais, o texto trouxe poucas novidades que diminuem a
robustez fiscal: a inflacao em 12 meses utilizada sera a realizada nos 6 primeiros meses
do ano, e a projegdo para os 6 meses seguinte; 0 ndo cumprimento da meta de
resultado primario deixa de ser consis do um crime de lidade; nao ha
obrigacao do governo de contingenciar gastos ao longo do ano para o cumprimento
da meta de resultado primario, ou qualquer gatilho nesse sentido.

Apesar de o cumprimento das metas de resultado primério (receitas menos despesas
do Governo) ser altamente dependente de aumento de arrecadagao, ou crescimento
da economia acima das expectativas de mercado ou do préprio Governo, o novo
arcabouco fiscal reduz o risco de uma tendéncia explosiva na divida piblica e os juros
de longo prazo reduziram ac longo do més.

Em marco, o IPCA alcancou 0,71%, abaixo das expectativas de 0,77% e da taxa de
fevereiro (0,84%). Foi o menor resultado para meses de marco desde 2020. No
acumulado dos tltimos 12 meses, o IPCA recuou de 5,60% para 4,65%, voltando para o
intervalo de bandas da meta de inflacdo pela primeira vez desde fevereiro de 2021,
atualmente, o teto da meta é de 4,75%. Em um contexto de forte queda das
matérias-primas desde junho do ano passado, estamos comecando a ter um cenario
benigno para os precos dos alimentos e dos produtos industriais.

No mercado de crédito privado, vimos uma estabilizacao dos precos e fundos de renda
fixa crédito privado passaram a apresentar retorno préximo ao CDI, o que é positivo
ppara nossos planos. Essa tendéncia deve continuar nos préximes meses, caso nao haja
novos problemas nas empresas emissoras.

O més de abril foi agitado para o mercado global. Novas rodadas da crise bancaria nos
EUA continuaram forcando reguladores a agirem para evitar o alastramento da
instabilidadle. Ademais, a indefinicio na discussao sobre o teto da divida
norte-americana também contribuiu para elevar as incertezas, mesmo assim o S&P
500, principal indice da bolsa nossa EUA apresentou alta de 1,46% no més e acumula
alta de 8,59% no ano.

0 mercado comeca a precificar o fim dos ciclos de aperto monetario, tanto nos EUA
coma no Brasil. Ambos os fatores contribuiram para os retomos positivos que a bolsa
teve em abril, com o Ibovespa apresentando alta de 2.50%, ponto positivo também
para nossos planos Moderado e Agressivo. Acreditamos que a confirmagao do ciclo de
queda da Selic e o ritmo no qual prossegue nos proximos meses sera um fator
determinante para destravar valor no mercado de agoes brasileiro.

Thiago Santucci de Aimeida -Diretor de Investimentos AETQ
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