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PERFIL DE INVESTIMENTOS

Perfil Conservador

© parfil fech o semestre com performance positva de 5,60% 0215% acima do COI

DI +0,25%. A taxa | atual de 1325% a.a. 2

Is alt: i I6es do Copom (Comité de

Politica Monetaria) favorece os ativos de renda fixa e crédito privado indexados a0
CDI que correspondem a maor parte da alocacao da carteira deste perfil

Perfil Moderado e Agressivo

0s perfis Moderado e
3,87% e 1,82% respectivamente, no entanto, ambos ficaram abaixo do CDI de 5,40%.

Renda Fixa

A alocagso em renda fixa fachou o semestre acima do CDI & um pouco abaixo da
meta, A parcela da carteira indexada ao CDI segue com perspectiva positiva para os
préximos 12 meses, j4 a parcela de infl t trati

latilidad dial conturbado. Os ativos de
crédito privado ainda estio com rendimento superior a0 observado antes da
pandemia, o que é um ponto positivo para esta alocagio.

Multimercados

Em junho a estratégia de fundos Multimercados foi positiva, abaixo dlo CDI, mas
ainda acima da média de fundos de mesma categoria, no ano se destaca com a
maior contribuicao positiva para os portfolios Moderado e Agressivo, as constantes
mudancas nas perspectivas de inflagdo uros no Brasl & no mundo favorecem os

gestores defi q
Renda Variavel
A estratégia de Renda Variavel foi o destaque negativo em junho apos leve

n maio, o Ibovespa +11,50%, fechando o

desempenho abaixo do Ibovespa no ano e nos dltimos 12 meses, contribuindo
negativamente para o retomo dos perfis Moderado e Agressivo no semestre, ainda
assim a maior parcela st que

a bolsa brasileira esta descontada e que ¢ boa a perspectiva de investimento no
longo prazo.

Investimento no Exterior

Nossa parcels de investimentos no exteror & dvidida em Renda Fixa ¢ Renda
, no caso
de venda s e negativamente a pve(lﬁca;ao e Illulu& de divida emitidos por
governos e empresas e no caso das acoes impacta diretamente as empresas de
tecnologia que hoje representam a maior parcela do S& 500 principal indice da
bolsa norte-americana, A alocagao em ativos no exterior contribuiu negativamente
para o resultado dos perfis Moderado e Agressivo neste semestre, mas & uma
alocagio importante que deve trazer bons resuitados futuros para a carteira.

- Thiago Santucci de Almeida - Gerente de Investimentos

RENTABILIDADE ACUMULADA
NO ANO (2022)

CONSERVADOR  MODERADO  AGRESSIVO. INPC POUPANGA

Lembre-se: Os Perfis de Investimento sdo opcoes que vocé tem para escolher a
forma de aplicacao financeira do seu saldo de conta do Plano de Aposentadoria
administrado pela VWPP. A mudanca de perfil pode ser feita uma vez ao ano no
més de outubro,

RENTABILIDADE HISTORICA
PERFIS DE INVESTIMENTO E METAS

[Pesemeas  [NoME ] NoAno | i2Meses J24 veses |

PERFIL CONSERVADOR 106%  SE0%  T&%  1L08%
SENCHMARKPERFIL CONSERVADOR 103%  552%  aA%  1087%
PERFILMODERADO 1% 3T 258%  104%%
BENCHMARKPERFL orme a3k 39%  1038%
PERFIL AGRESSINO. 260%  182%  260% 899
BENCKMARK PERFIL AGRESSIVO. 26T 263% 09K 1028%
o 102%  Sd0% aET%  1Lie%
* Benchmarks

Conservador: CDI +1,25%
Moderado: 85% (CDI + 1,25%) + 15% (Ibovespa)
Agressivo: 70% (CDI + 1,25%) + 30% (Ibovespa)

CENARIO MACROECONOMICO

0 més de junho foi de forte oscilagao no mercado de capitais brasileiro com um
movimento conhecido do investidor, o tradicional “dalar pra cima e bolsa pra baixof,a
moeda norte-americana subiu 10,77% enquanto o Ibovespa apresentou queda de
~1150% e no fechamento do 1° semestre acumulam queda de -6% e -6,14%
respectivamente.

A elevagao das taxas bisicas de juros nos EUA e Europa deve acontecer com maior
intensidade no 2° semestre como tentativa de conter a inflagao global, o que &
avoravel para o dolar e compromete os ativos de maior risco como as agoes,
especialmente de paises emergentes, isso ocorre, pois o fluxo de capital dos grandes
investidores migra para ativos mais conservadores, que com a alta nas taxas de juros
passam a oferecer taxas mais atrativas.

No Brasil, a PEC 16/22 foi aprovada no Senado e segue para tramitagso na Camara, o
ue mostra uma maior inclinacao para aumento dos gastos do governo fazendo
retornar os ruidos no mercado de afrouxamento de controle fiscal, isso produz
impacto nas taxas de juros e cambio no Brasil, algumas das medidas desta PEC: i)
aumento em RS 200 do Auxilio Brasil passando para RS 600 & zeragem da fila de seus
beneficirios; ii) aumento do valor do beneficio do auxilio gas; il criacao de um
auxilio-caminhoneiro; iv) compensacao para atender gratuidade de idosos no
publi formade. tados pala perda
de arracadacao sobre o etanol hidratac. 52 aprovada pela Camara, as medidas para
reduzir o preco dos combustiveis podem segurar a inflaso no 20 semestre de 2022,
mas produzem efelto reverso em 2023 uma vez que se retorna com a tributacdo
normal, as demais medidas possuem carter inflacionario a longo prazo. O IPCA de
junho ficou em 0,67% e as expectativas para fim de 2022 ficaram em 88%, niimero
que pode ser ravisado em caso de aprovagao da PEC.
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