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COMENTARIOS
PERFIL DE INVESTIMENTOS

O Perfil Conservador aloca seus investimentos em tituios pablicos Iedeuls e
emissoes bancarias
deA O pomona do nosso fundo investido em mar/23 ests diversificado em m 28

e iy passa por um momento turbulento com queda nos precos &
maiores taxas, ndo possuiamos investimento m titulos da Americanas em nossa
carteira, mas fomos afetados pelo contégio de mercado que penalizou também

briu compras de ativos de
o quahdade a taxas atraentes, nos (ltmos trés meses o geslov adquirlu ativos

2. aumentando
nossa exposicio 3 crédito bancirio o que devo proporcionar melhor na
rentabilidade nos préximos meses.

© Perfil Moderado = Agressivo al .

G nvestimennos Hends, Fia com Crickin rvedy Investieis Esqutirodos
compostos por fund:

Exterior e Renda Variavel. Os dois perfis possuem as mesmas estratégias e as
carteiras de amhbos diferem apenas no percentual alocado em cada uma delas,
sendo o Perfil Agressivo o que conta com major exposicao a Renda Variavel, 30%
contra 15% do Perfil Moderado.

No segmento de Renda Fxa com Credito Privado s perfs sofieram com o
A, ostitulos

valor de RS 20 bilhoes, além d

de crédito privado afetando A ke s ‘empresas. Outra estratégia

que apresentou um Inicio de ano complicado fol a de Renda Variavel, apesar de

nossa alocagao ter conseguido fechar com retorno melhor que o indice na faixa de

~6,2% ante queda no Ibovespa na ordem de 7,1%, o resultado para o perfil foi
2023, lificad

Multimercados teve desempenho levemente inferior a0 CDI neste ano, muito
impactado pelo movimento na curva futura de juros fruto da intensa agenda de

apresentou resultado positivo e em linha com o CDI, principalmente nos EVA, @
discussao em tomno do fim de ciclo de alta de juros parece ter s estabilizado com
i s

i temos.

Thiago Santuccl de Almeida ~ Diretor de Investimentos

RENTABILIDADE ACUMULADA
NO ANO (2023)

188%
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b Perfis vock tem para escolhera

seu
administrado pela YWPP. A mudanca de perfil pode ser feita uma vez 20 ano no
més de outubro,
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Conservador: (DI +0.25%
Moderado: 85% (CDI + 1,25%) + 15% (lbovespa)
Agressivo: 70% (CDI + 1,25%) + 30% (lbovespa)

CENARIO MACROECONOMICO
“AGUAS DE MARCO"

“E 0 pau, é a pedra, é o fim do caminho...”

o polit
de juros do Banco Central, o caso de Americanas abalou o mercado de renda fixa
A bt

mas neste més os for idados por bons ventos
que ‘ovid Zera na China, que
representava alento pra cadeia de suprimentos e perspectiva de retomada Ga
economia.

ntral,
a hipétase dz aumento da meta de inflacao fixada pelo Conselh

(M), comporta peos minitrs Feroando Haddad,Simone Tebet & pelo D'!sdeme
doBanc
mudﬂv ameta de mﬂaﬁo pra cima e tentar a queda dos juros a forca, na p«auca isso

uturos que 580 dados pelos tomadores de ttulos piblcos € ndo pela autoridade
monetaria, ou seja, uma ideia nao muito boa. O stress desse desalinhamento fez com
queos bol o

7,5% um
m ruim para
crédito privado do caso de Americanas.

“E anoite, é amorte, é um laco, é o anzol.”

Dando sequéncia a um dificil més de fevereiro, o més de margo comegou com a
intervencso no SV8 (silicon Valley Bank) nos EUA, no domingo dia 12, junto com
SR RaR R Skt Mol NCE T G R T

maior rival

local U
de muita vclaﬂ\ldade e aumento deincertezas.

No dia de arcabouso fiscal
que divide opinides, uma parcela dos Sy esperava uma proposta mais

S de um partido que foi eleito com a expectativa de aumento dos gastos
soclals, la se apegou
viés de o i el R S ol fa s st

de RS100 2 150 bihoss que devem vir de tibutaséo de novos setores, tas como
de ongresso.
novos

scais
Até 0 momento o descarta
tributos ou aumento de aliquotas.

“Séo as dguas de margo fechando o verdo.

O trimestre encerra com uma série e eventos negativos no mundo e para Brasil
particularmente complicado, Ibovespa quada de 7%, IDA (indice de debéntures Ga

do stress o pos Americanas, IHFA, indice de fundos multimercados em aita de 0.8%,
mas que comparados a um COI de 3,25% no 2no mostram o quao complicado foi
atingir bons resitados neste inicio de ano, do lado positivo 0s investimentos no
exterior tiveram bom desempenho tanto na renda varidvel quanto na renda fixa, mas
ainda abaixo do CDI.
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O seu futuro, amanha

Em casos de dvidas, criticas ou sugestoes,
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