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CENARIO MACROECONOMICO

NOVA VARIANTE DA COVID-19 AUMENTA RISCO
DE INFLACAO NO MUNDO

Em novembro de 2021, o mundo se deparou com uma nova variante da COVID-19, a Omicron. Apesar de pouca
informacao sobre suas caracteristicas, os investidores globais estdao mais preocupados. Com esta nova variante o risco
mundial de inflagéo elevada, juro em alta e crescimento em baixa pode se intensificar.

A grande maioria das economias ao redor do mundo, inclusive paises desenvolvidos, j& atingiu patamares
elevadissimos de gastos publicos e ndo teriam tanto espaco fiscal para continuar estimulando suas economias por muito
mais tempo sem gerar uma inflagdo descontrolada, a principal vila mundo afora atualmente.

No Brasil, depois da tempestade observada em outubro, veio a calmaria, pelo menos momentaneamente. Os
investidores por hora parecem se conformar com a péssima situacao fiscal que o pafs se encontra e aproveitaram para
alocar em ativos relativamente baratos, em especial titulos publicos, que apresentaram excelentes rentabilidades no més
de novembro.

Por aqui, o grande risco continua sendo o quadro fiscal e, como estamos em uma situagdo um pouco mais delicada,
uma nova variante, se ndo controlada, pode forcar o Governo Federal a entrar novamente em Estado de Calamidade, o
que permitiria ainda mais gastos fiscais no curtissimo prazo.

Seguindo a mesma légica dos demais paises do mundo, a nossa inflagédo estad em patamar perigoso, atingindo 10,67%
nos Ultimos 12 meses. A nossa taxa de juros, a SELIC, foi elevada novamente na Ultima reunido do COPOM e ja estd em
9,25%, com expectativas de atingir pelo menos 11,25% em 2022. O crescimento do PIB esta cada vez menor, sem contar
que temos uma eleicao pela frente.

Estes riscos, tanto no cenario brasileiro quanto no cenério global, vém prejudicando o retorno das carteiras de
investimentos neste ano, é fato. Por outro lado, momentos como o que estes abrem janelas de oportunidades para
alocagao de investimentos, vide o observado com os titulos publicos em novembro 2021.

Aincerteza e o risco elevado no curto prazo séo ruins para o investidor de curto prazo que esta alocado em ativos de
longo prazo, ou seja, com uma carteira desequilibrada. Todavia, para o investidor de longo prazo, com ativos de longo
prazo, o momento pode ser interessante, é o que o histérico dos ativos nos mostra. Entende-se por uma carteira
equilibrada o casamento entre ativo e passivo, e neste caso, o ativo é a caracteristica do seu investimento e o passivo o
prazo, as necessidades e os objetivos que vocé busca.

Posto isto, no més de novembro, os titulos publicos indexados a inflagdo (NTN-B ou Tesouro IPCA) apresentaram
retorno de 3,47%, ja os titulos publicos prefixados (LTN, NTN-F ou Tesouro Prefixado) apresentaram retorno médio de
1,79%. Os titulos publicos pés-fixados (LFT ou Tesouro SELIC) apresentaram retorno de 0,62%, enquanto, o ativo livre de
risco, representado pelo CDI, rentabilizou no mesmo periodo 0,59%.

Na bolsa de valores, o IBOVESPA, principal indice acionario brasileiro, rentabilizou -1,53%, enquanto, no exterior, o
MSCI World e S&P 500, principais indices aciondrios do mundo, rentabilizaram -2,30% e -0,83% respectivamente.
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COMENTARIOS SOBRE OS INVESTIMENTOS

O més de novembro de 2021, diferentemente dos ultimos dois meses, apresentou um cendrio mais tranquilo para
os investidores. Dessa vez, os titulos publicos foram os ativos que mais se valorizaram no mercado brasileiro, com
grande destaque para os titulos atrelados a inflagao. Os titulos prefixados também tiveram bom desempenho no més
Por outro lado, a bolsa brasileira, bem como a renda varidvel mundial apresentou desempenho ruim frente as novas
ameacas da nova variante e aumento da inflagao.

No comparativo com as metas, todos os perfis apesentaram retorno positivo, todavia, ainda abaixo de seus
respectivos benchmarks. O Perfil Conservador, apesar da excelente rentabilidade no més, nao superou seu benchmark
por possuir alocagdes em ativos multimercados e no exterior, representados pelos fundos Santana e T-Cross, que
sofreram no més com a situagdo mundial de aversao ao risco por conta da nova variante e aumento da inflagdo. No
ano, ambos os fundos estdo contribuindo positivamente para os perfis.

Como pontos de destaque deste més temos os fundos de renda fixa voltados para titulos publicos e o fundo de
crédito com excelentes desempenhos.

RENTABILIDADE HISTORICA PERFIS E METAS VWPP

PERFIL CONSERVADOR 0,84% 2,36% 3,06% 473%
(80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75% 1,22% 3,29% 3,46% 6,53%
PERFIL MODERADO 047%  -017% 1,76% 4,63%
85% [(80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75%] + 15% IBOVESPA 0,83% 0,67% 2,21% 6,12%
PERFIL AGRESSIVO 011%  -294%  018% 3,92%
70% [(80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75%] + 30% IBOVESPA 043%  -200%  084%  517%
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