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Perfil Conservador

Dizem
linha com a meta CDI +0,25¢%. Sem grandes alteracées na carteira de investimentos,
a manutencao dos juros em patamar elevado até o final do primeiro semestre d
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sua maior part DI

Perfil Moderado e Agressivo

10,12
& 9,67%, respectivamente, Em comparacio, o CDI no mesmo periodo acumula
retomo de 10,02%.

Renda Fixa
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para cima, caso a mumo e pals se deterlore. Nesse senudn R o
carteira pos-fixada segue com perspectiva positiva. Os investimentos em crédito
privado (itul

e t nossos perfis.
Multimercados

Em outubro, a estratégia de fundos Multimercados fechou com retomo positivo,
porém abaixo do CDI, contribuindo para a melhora do retomo dos portfolios
Moderado & Agressivos. Gestores aguardam os primeiros movimentos do novo
governo para assumir posices malores no Erasil. No momento, concentram
xposicao maior no exterior.

Renda Variavel

apresentou resultad ) sendoa

+5,45%. No acumulado do ano, o Ibovaspa apresenta retomo pasitivo de 9,94%.
da equipe econdmica, ainda assim a malor parcela dos gestores com quem
trabalhamos mantém a opiniao de que a bolsa brasileira estd descontada em
relagao & sua média histsrica, por este motivo nos mantemos timistas com esta

Investimento no Exterior
Nossa parcela de investimentos no exterior é dividida em Renda Fixa @ Renda

Variével.
estd negativa, fruto principalmente da volatiidade nas taxas de juros nos EUA e
Europa.

Entendemos que a alocagso em ativos de renda fixa no exterior & bastante
promissora para os perfis Moderado e Agressivo, pois estamos investidos em bons
gestores com b DI
‘&m um horizonte de médio prazo. No Curto prazo, no entanto, devemos continuar
soffendo com os impactos de inflacéo ainda fora de controle nas principais
‘economias do mundo. No més de outubro o retoro da estratégia foi positivo &
acima do CD), contribuindo positivamente para as carteiras.

A alocagso em renda varidvel no exterlor representa parcela pequena dos

oder
poskivos paa o paricpante mesmo quanda o cenirio da xR v

de outubro rém abalxo do Ibovespa,
no ano a(umula queda significativa por conta da elevacao tardia dos juros no
exterior,

Thiago Santucci de Almeida - Gerente de Investimentos

RENTABILIDADE ACUMULADA

NO ANO (2022)
10,29%
9,67%
CONSERVADOR  MODERADO  AGRESSINO  INPC  OUPANGA DI

Lembre-se: 0s Perfis de Investimento sao opcoes que vocé tem para escolher a
forma de aplicago financeira do seu saldo de conta do Plano de Aposentadoria
administrado pela VWPP. A mudanca de perfl pode ser feita uma vez a0 ano no
més de outubro.

RENTABILIDADE HISTORICA
PERFIS DE INVESTIMENTO E METAS
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PERFILCONSERVADOR 1M  10a9%  123%  1506%
BENGHMARKPERFIL CONSERVADOR 1086 102% 1237 1503%
PERFILMODERADO 2208 107%  1266%  1664%
BENGAMARKPERFIL MODERADO e mo% Bas 7k
PERFILAGRESSVO 2268 0@ mask 1%
BENCMARK PERFIL AGRESSVO. 2% LA DA 148%
o 107 1005 usi% 15268
* Benchmarks

Conservador: CDI + 1,25%
‘Moderado: 85% (CDI+ 1.25%) + 15% (lbovespa)
Agressivo: 70% (CDI + 1,25%) + 30% (bovespa)

CENARIO MACROECONOMICO

0 evento mais impactante para o cendrio macroeconmico brasileiro foi o segundo

uma diferenca pouco superior a 2 milhoes de votos (50,9% contra 49,1%) em relagao a
Jair Bolsonaro, o que mostra um pals extremamente dividido.

Lula

quadro de ministros & o substituto de Paulo Guedes no Ministério da Economia

Questoes como ajuste fiscal Irdo pairar nos primeiros meses de governo, 0 que deve

levar as taxas de juros de equilibrio a uma elevacao, as chamadas “bombas” fiscais do
i

0 Congresso eleito também representa um desafio adicional para © novo mandato de
Lula, pois formam maloria tanto no Senado quanto na Camara de Deputados 0 PL
(partido do atual prasidents Bolsonaro) que possui 13 cadeiras das 81 no Senado, & 99
das 513 cadeiras da Camara que junto de outros partidos de espectro centro-direita
tendem a formar maioria nas duas casas.

5 2
do pals, 0 que faz com que o Executiva necessite ainda mais do apoio de deputados &
g 3

juros em 13,75%,
J3.0IPCA ficou em +0,59%, 10 Gltimos 3 meses a infl
resultado negativa.
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