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CENARIO MACROECONOMICO

CRISE ENERGETICA NO BRASIL E NO MUNDO
PRESSIONA INFLACAO GLOBAL E AFETA _
PERSPECTIVAS DE CRESCIMENTO ECONOMICO

Em setembro de 2021, os investidores globais se depararam com uma nova situacao, a crise energética global. Ha
alguns meses, s6 o Brasil enfrentava este problema, por conta da nossa dependéncia da energia hidrelétrica, que
representa 2/3 da nossa matriz energética, e, nés brasileiros, ja tinhamos observado pressées inflacionarias, dado os
reajustes das bandeiras tarifarias e até a possibilidade de um racionamento, que poderia afetar o crescimento
econdmico.

Na Europa, o problema é oriundo dos precos exorbitantes do gas natural, reflexo da producado aquém do esperado
apés a reabertura econémica. Fonte importantissima na matriz energética do bloco europeu, por I, o gas natural mais
que dobrou de preco nos ultimos 30 dias, e mais, outras fontes energéticas, como a edlica, decepcionaram por conta do
clima, aumentando ainda mais a dependéncia do gas.

Na China, o desejo do pais de ser mais sustentdvel agravou o problema energético. No gigante asidtico, parte
relevante da matriz energética vem do carvao mineral, altamente poluente. Por sua vez, a China vem restringindo o uso
e a producado desta fonte de energia, em um momento ndo tao oportuno. O preco do carvao disparou, e esta
combinagao de fatores causou apagdes no pais nos ultimos dias.

Como a China é maior exportadora de insumos basicos para o mundo, estes apagdes pontuais nos Gltimos dias j&
prejudicou a cadeia de suprimentos global, principalmente, os chips semicondutores, que j& estavam escassos. Vimos nas
Ultimas semanas mais empresas paralisando suas producdes por falta destes componentes. Empresas interrompendo
suas produgdes, diminui o crescimento das economias, e, os precos da energia em alta, traz mais inflacdo, e os
investidores comecaram a precificar o risco de estagflacio, ou seja, crescimento econémico baixo e inflacao elevada

O mais intrigante é que meses atrds a inflaco j& ndo era mais um problema tao grande assim, pelo menos no mundo,
e agora, o tema volta & tona com mais forca, impactando todos os ativos de risco no mundo inteiro.

Resumindo, crise energética causa inflacdo elevada, o que leva a juros mais altos, 0 que nos entrega um menor
crescimento, este € o novo mantra que os investidores estao enfrentando. No més, tivemos o avanco da vacinagao,
remédios contra a COVID-19 sendo testados e mostrando resultados, mas nada disso conseguiu animar o sentimento
mais pessimista do mercado.

Neste contexto, os titulos publicos indexados a inflagdo (NTN-B ou Tesouro IPCA) rentabilizaram -0,13%, os titulos
publicos prefixados (LTN e NTN-F ou Tesouro Prefixado) rentabilizaram -0,33%, enquanto os titulos plblicos pés-fixados
(LFT ou Tesouro SELIC) rentabilizaram 0,49%, acima do ativo livre de risco, representado pelo CDI, que rentabilizou
0,44%.

O Ibovespa, principal indice de agdes brasileiras, rentabilizou -6,57%, e no exterior, o S&P 500, a NASDAQ e o MSCI
World, principais indices globais de acdes, rentabilizaram -4,76%, -5,31% e -4,29% respectivamente. Na contramao, o
dolar se valorizou frente uma cesta de moedas, inclusive ao real, fechando o més cotado a RS 5,44, alta de 5,76%, com
os investidores globais buscando um porto seguro, e nestes momentos, sempre & o ddlar.
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COMENTARIOS SOBRE OS INVESTIMENTOS

Em setembro de 2021, novamente a maior parte dos ativos apresentou resultados aquém do esperado. Com
excecao dos titulos publicos pés-fixados, todos os outros titulos publicos e a bolsa brasileira fecharam o més com
desempenho negativo. Neste més, a bolsa brasileira seguiu o resultado ruim dos ativos mundiais devido ao aumento
da preocupacao com a crise energética que tem se desenhado no mundo todo.

No comparativo com as metas, somente o perfil AGRESSIVO apresentou retorno acima de seu respectivo
benchmark. Os perfis CONSERVADOR e MODERADO apresentaram desempenho inferiores a seus respectivos
benchmarks, porém de acordo com seus respectivos perfis de risco

Importante pontuar que houve reprecificacio negativa dos fundos imobilirios Patria Real Estate lll e FIl Sao
Francisco, ambos devido ao derretimento do mercado imobiliario no Rio de Janeiro.

A Volkswagen Previdéncia Privada estd atenta aos movimentos de mercado e possui uma estrutura de

investimentos robusta focando na deciséo de alocagéo dos investimentos,trabalhando com diversos cendrios de longo
prazo, objetivando sempre o maior ganho e eficiéncia para os seus investimentos.

RENTABILIDADE HISTORICA PERFIS E METAS VWPP

PERFIL CONSERVADOR 0,23% 1,84% 2.96% 4,82%
(80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75% 0,39% 2,12% 2,60% 6,22%
PERFIL MODERADO -0,70% 0,69% 510% 6,62%
85% [(80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75%] + 15% IBOVESPA -0,65% 0,92% 5,07% 7,68%
PERFIL AGRESSIVO -1,64% -0,74% 6,93% 7,82%
70% [(80% CDI + 20% IMA-B) + 0,75%)] + 30% IBOVESPA -1,69% -0,36% 7,43% 8,64%
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